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________________________________________________ 

 . 7/4/2017، وتارȄخ قʨʰله 5/9/2016. تارȄخ اسʱلام الʘʴॼ )2(، الأردنجامعة الʛʽمʨك)، و 3، 1(، الأردنجامعة العلʨم الإسلامॽة العالʺॽة *

  
  أثʙ عʸلॻات الʗʻʹʴʯ على الʦʻʴلة 
 دراسة حالة: بʹʣ الʥȂʙʲॺ الإسلامي

  
  *هʹاء مʗʸʲ الʠॻʹʲي، إبʙاʤॻʀ عʗʮ الʲلॺɸ ʤॻادة، ǻاسʙ عʗʮ الʤȂʙؒ الʦʲراني

  
  ʝـلʳم

ثʛ عʺلॽات الʙʽʻʶʱ على الʨʽʶلة لʥʻʰ الʧȄʛʴॼ الإسلامي، وتʦ الاعʱʺاد على الʱقارʛȄ الʺالॽة أتهʙف الʙراسة إلى معʛفة 
 ʥʻʰرة للʨʷʻʺة الʙʺأ 2014 -2009لل ʧل مʨلة هي: الأصʨʽʶال ʖʶʻات لʛشʕم ʝʺام خʙʵʱاس ʦوت .ʥذل ʙیʙʴجل ت

الʶائلة/إجʺالي الأصʨل، والʺॼالغ الʺʴʱʶقة مʧ بʨʻك ومʕسʶات مالॽة/إجʺالي الأصʨل، والȄʨʺʱل الإسلامي/ودائع العʺلاء 
ʨʺل، ونʨك، وودائع العʺلاء/إجʺالي الأصʨʻʰال ʛʽغ ʧودائع العʺلاء. م 

 ʛد أثʨراسة إلى وجʙال ʗصلʨالإسلامي  ذاتت ʧȄʛʴॼال ʥʻʰلة لʨʽʶات الʛشʕع مॽʺعلى ج ʙʽʻʶʱات الॽة لعʺلॽائʸدلالة إح
ǽ لة ماʨʽʶع الʨضʨاء مʢها إعʻات مॽصʨʱال ʧعة مʨʺʳراسة مʙال ʗمʙراسة. ؗʺا قʙل الʴة مʛʱام للفʺʱالاه ʧقه مʴʱʶ

  .إجʛاء الʺʙȄʜ مʧ الʨʴॼث الʺʙʽانॽة حʨل إدارة الʨʽʶلة في الʨʻʰك الإسلامॽة هʻاك حاجة إلى والʙراسة حʘʽ إنّ 
  .الʨʽʶلة، الʙʽʻʶʱ، بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي :الʗالـة الؒلʸـات

  
  الʸقʗمــة

.ʦه وسلॽصلى الله عل ʙʺʴم ʧʽه الأمॽʰلام على نʶلاة والʸوال ،ʧʽʺلله رب العال ʙʺʴال 

 ّʙة في ال تعʛʽʰؗ ةॽʺلة ذات أهʨʽʶخلال ال ʧم ʥوذل ʥʻʰة للǽاʺʴالأمان وال Șʽقʴارزاً في تǼ ًلة دوراʨʽʶال ʖتلع ʘʽك، حʨʻʰ
 الإدارة الؔفء للʨʽʶلة ونʛʤاً لॽʰʢعة الʺعاملات الʺالॽة في الʨʻʰك الإسلامॽة وعʙم تعاملها في الفائʙة فأنها تفʱقʛ للأدوات الʺالॽة

ʽʶال ʧب مʨلʢʺال Ȑʨʱʶʺل إلى الʨصʨها في الʙاعʶي تʱة الॽد أدوات مالʨجʨاقع العʺلي لʨاجة ماسة في الʴفإن ال ʥلʚلة، لʨ
 ʥوذل ،ȑادʸʱالاق ȋاʷʻل الʽلة وتفعʨʽʶلات الȞʷة مʳة وقادرة على معالॽة، وذات ؗفاءة عالॽعة الإسلامȄʛʷام الȞأحǼ ةʡʨʰʹم

مʧ أدوات الȄʨʺʱل الʙʴیʲة تعʛف بـ  مʧ خلال أدوات مʱعʙدة ومʨʻʱعة الʺʵاʛʡ. تʜایʙ في الʨʻʶات الأخʛʽة اسʙʵʱام أداة مʛؔʱʰة
"الʨʱرȘȄ الإسلامي" (الʙʽʻʶʱ)، وȄهʙف هʚا الʺʱʻج إلى تʨفʛʽ الʨʽʶلة الʻقǽʙة الؔاॽɾة للʙخʨل في عʺلॽات تʺȄʨل جʙیʙة أو للʨʱسع 

سة لॽʰان أثʛ في نʷاȋ ما، أو تȄʨʴل الأصʨل غʛʽ الʶائلة إلى أصʨل سائلة ʧȞʺǽ إعادة تॽʣʨفها مʛة أخȐʛ. وقʙ جاءت هʚه الʙرا
عʺلॽات الʙʽʻʶʱ في الȘʽʰʢʱ العʺلي مʧ خلال الʱعʛف على تȃʛʳة مॽɾʛʸة هي تȃʛʳة بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي لʺا ʲʺǽله مʧ أهʺॽة 

ولقʙ تʦ تقʦॽʶ الʙراسة إلى مقʙمة، ومʧʽʲʴॼ، وأعقʖ ذلǼ ʥالʵاتʺة الʱي تʹʺʗʻ أهʦ  .في عʺلॽات اصʙار الʨȞʸك إقلॽʺॽا ومʴلॽاً 
 ʨʱائج والʱʻات.الॽص  

  أهॻʸة الʗراسة
تؔʺʧ أهʺॽة الʙراسة في ʨؗنها تʘʴॼ في أحʙ الʺعʹلات الʺهʺة في الʺعاملات الʺالॽة الʺعاصʛة ألا وهي الʨʽʶلة لȐʙ الʨʻʰك 

 ʘʽه الʺعʹلة حʚه ʧم ʙʴع أن تॽʢʱʶي تʱة الॽة الإسلامॽالأدوات الʺال ʙیʙʴة، وتॽالإسلام ّʙتع  ʧاً مʙیʙعاً جʨن ʙʽʻʶʱات الॽعʺل
ات الʺالॽة الʵاصة لʨʱفʛʽ الʨʽʶلة للʺʕسʶات والʨʻʰك الʺالॽة الإسلامॽة، مʺا یʕدȑ إلى تॽʺʻة العʺل الʺʛʸفي الإسلامي؛ الأدو 

لʚلʥ جاءت هʚه الʙراسة للʘʴॼ عʧ أثʛ عʺلॽات الʙʽʻʶʱ على الʨʽʶلة في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي، والاسʱفادة مʧ الʱʻائج في اتʵاذ 
  مॽة في معالʳة مȞʷلة الʨʽʶلة لȐʙ الʨʻʰك الإسلامॽة.قʛارات إصʙار الʨȞʸك الإسلا

  مȜʵلة الʗراسة وعʹاصʙها
تفاقʦ مȞʷلة الʨʽʶلة لȐʙ الʨʻʰك الإسلامॽة أصʗʴॼ تلفʗ الانॼʱاه لȐʙ العʙیʙ مʧ الʙارسʧʽ والʺهʳʺǼ ʧʽʺʱال الʛʽʸفة  نّ إ
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لإفلاس مʧ جانʖ آخʛ، وعلॽه مʧ الʹʛورȑ أن الإسلامॽة، لʺا لها مʧ انعȞاسات على العائʙ الʺʴʱقȘ مʧ جانʖ وعلى الʱعʛض ل
تʦॽʁُ هʚه الʨʻʰك أوضاعها Ǽعʙ اسʙʵʱام أدوات مالॽة إسلامॽة (عʺلॽات الʙʽʻʶʱ) ؗأداة مالॽة تʺʻȞها مʧ حل مʷاكل الʨʽʶلة ولʱلافي 

ʧȞʺǽ صॽاغة مȞʷلة الآثار الʶلॽʰة وتعʜȄʜ الʨʳانʖ الإʳǽابॽة الʻاجʺة عʧ عʺلॽات الʙʽʻʶʱ في حل مȞʷلة الʨʽʶلة. ومʧ هʻا 
  الʙراسة Ǽالʶʱاؤل الʛئʝॽ الآتي:

  هل یʨجʙ أثʛ لعʺلॽات الʙʽʻʶʱ على الʨʽʶلة في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي؟
  وʱȄفʛع مʧ هʚا الʶʱاؤل الأسʯلة الفॽɺʛة الآتॽة:

  ؟هل یʨجʙ أثʛ لعʺلॽات الʙʽʻʶʱ على الأصʨل الʶائلة/إجʺالي الأصʨل لʥʻʰ الʧȄʛʴॼ الإسلامي -1
2- ʙجʨالإسلامي هل ی ʧȄʛʴॼال ʥʻʰل لʨة/إجʺالي الأصॽات مالʶسʕك ومʨʻب ʧقة مʴʱʶʺالغ الॼʺعلى ال ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل ʛ؟أث  
  هل یʨجʙ أثʛ لعʺلॽات الʙʽʻʶʱ على الȄʨʺʱل الإسلامي/ودائع العʺلاء مʧ غʛʽ الʨʻʰك لʥʻʰ الʧȄʛʴॼ الإسلامي؟ -3
  ؟الي الأصʨل لʥʻʰ الʧȄʛʴॼ الإسلاميهل یʨجʙ أثʛ لعʺلॽات الʙʽʻʶʱ على ودائع العʺلاء/إجʺ -4
  هل یʨجʙ أثʛ لعʺلॽات الʙʽʻʶʱ على نʺʨ ودائع العʺلاء لʥʻʰ الʧȄʛʴॼ الإسلامي؟ -5

 أهʗاف الʗراسة

  تʶعى الʙراسة إلى تʴقȘʽ الأهʙاف الآتॽة:
  الʱعǼ ʅȄʛʺفهʨم الʨʽʶلة مʧ مʨʤʻر إسلامي. -1
  .تʴلʽل أهʺॽة الʨʽʶلة لȐʙ الʨʻʰك الإسلامॽة -2
3- ʴالإسلامي.ت ʧȄʛʴॼال ʥʻلة بʨʽعلى س ʙʽʻʶʱات الॽعʺل ʛل أثʽل  

 فʙضॻات الʗراسة

 تʙʻʱʶ الʙراسة إلى فʛضॽة أساسॽة مفادها:

: H0  ʛأث ʙجʨة ( ذات"لا یȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸ0.05دلالة إح≤ α ʧȄʛʴॼال ʥʻلة في بʨʽʶعلى ال ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل (
  الإسلامي".

ʶॽئʛة الॽضʛه الفʚه ʧع مʛفʱȄة:وॽة الآتॽɺʛات الفॽضʛة الف  
H01 ʛأث ʙجʨة الأولى: "لا یॽɺʛة الفॽضʛة ( ذات: الفȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸ05.دلالة إح≤ α على ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل (

  الأصʨل الʶائلة/إجʺالي الأصʨل في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي".
H02 ʛأث ʙجʨة: "لا یॽانʲة الॽɺʛة الفॽضʛم ذات: الف ʙʻة عॽائʸة (دلالة إحȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶ.05≤ α الغॼʺعلى ال ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل (

  الʺʴʱʶقة مʧ بʨʻك ومʕسʶات مالॽة/إجʺالي الأصʨل في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي".
H03 ʛأث ʙجʨة: "لا یʲالʲة الॽɺʛة الفॽضʛة ( ذات: الفȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸ05.دلالة إح≤ α لȄʨʺʱعلى ال ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل (

  عʺلاء مʧ غʛʽ الʨʻʰك في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي".الإسلامي/ودائع ال
H04 ʛأث ʙجʨعة: "لا یǼاʛة الॽɺʛة الفॽضʛة ( ذات: الفȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸ05.دلالة إح≤ α على ودائع ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل (

  العʺلاء/إجʺالي الأصʨل في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي".
H05 ʛأث ʙجʨة: "لا یʶامʵة الॽɺʛة الفॽضʛة ( ذات: الفȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸ05.دلالة إح≤ α ʨʺعلى ن ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل (

  ودائع العʺلاء في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي".
  مʹهॻʱة الʗراسة

تʦ الاعʱʺاد على الʺʻهج الʨصفي الʴʱلʽلي للʱعʛف على الʨʳانʖ الȄʛʤʻة لʺʨضʨع الʙراسة وذلʥ مʧ خلال الʱأصʽل الȑʛʤʻ له 
ة ذات الʸلة، Ǽالإضافة إلى الʛجʨع للʱقارʛȄ الʺالॽة الʺʨʷʻرة لʥʻʰ الʧȄʛʴॼ الإسلامي الȑʚ اعʴؗ ʙʺʱالة ومʛاجعة الʙراسات الʶاǼق

 ʧات مʨʻʶلل (ʦʺتع) ةॽل 2014-2009دراسʴم ʥʻʰلة الʨʽعلى س ʙʽʻʶʱات الॽعʺل ʛان أثॽʰة لॽالʱلة الʨʽʶال ʖʶن ʗمʙʵʱاس ʘʽح ،
عة الاسʙʵʱام في اغلʖ الʙراسات الʱي تʻاولॽʀ ʗاس الʨʽʶلة: الأصʨل الʙراسة وهي نʖʶ الʨʽʶلة الʺʱعارف علʽها والʷائ

 ʧل الإسلامي/ودائع العʺلاء مȄʨʺʱل، والʨة/إجʺالي الأصॽات مالʶسʕك ومʨʻب ʧقة مʴʱʶʺالغ الॼʺل، والʨائلة/إجʺالي الأصʶال
 غʛʽ الʨʻʰك، وودائع العʺلاء/إجʺالي الأصʨل، ونʺʨ ودائع العʺلاء.

ॻائʙفات الإجȂʙعʯل:الʻلʲʯمة في الʗʳʯʴʸلة الʦʻʴال ʔʴة ون  
  تʦ اعʱʺاد الʱعȄʛفات الإجʛائॽة الʱالॽة لأغʛاض الʙراسة:
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: تȄʨʴل أمʨال مʻقʨلة وغʛʽ مʻقʨلة مʙʴدة إلى أداة مالॽة مʙʴدة مفʨʸلة الʚمة ومʙʴدة الʺʙة ذات عائʙ معʧʽ )1(الʨʱرȘȄ  .أ
لأوراق الʱى تʙʸر هى الʙʻʶات) وهʨ الʛʱجʺة العॽȃʛة لؔلʺة ولها وصف مʙʴد. وʢȄلȘ علॽه أǽʹاً الʙʽʽʻʶʱ (على أساس أن ا

Securitization  ؗلʺة ʧقة مʱʷʺوال، والʙʱة قابلة للॽوض إلى أرواق مالʛل القȄʨʴة تॽى عʺلʻى تعʱالSecurity ةॽورقة مال Ȑ2(أ( .
الʙʽʻʶʱ أȐ أن الॽʺʶʱة تعʛʰ عʧ ما والʺقʨʸد مʧ الʛʱجʺة هʨ الȄʨʴʱل مʧ الأوراق الʺالॽة أو الʙʻʶات ولʚا ʢǽلȘ علॽه مʢʸلح 

تʕول إلॽه العʺلॽة مʧ تȄʨʴل ॽʀʺة الأصʨل أو الʺʨجʨدات الʺʢلʨب تʨرȄقها إلى أوراق مالॽة (سʙʻات) وॽȃعها للʳʺهʨر لʲʺʱل وثॽقة 
وʛʡحها ومفهʨمه تȄʨʴل الʺʨجʨدات إلى صʨȞك  )ʨ)3رȄقه. وʢȄلȘ علʽها أǽʹا الʥॽȞʸʱإثॼات ملॽؔة شائعة فى الأصل الʺʢلʨب ت

  للॽʰع في الʨʶق. علʺا Ǽأنه سʦʱʽ اسʙʵʱام مʢʸلʴات الʙʽʻʶʱ والʨʱرȘȄ والʨȞʸك الȄʨʺʱلॽة ȞʷǼل مʛʱادف في هʚه الʙراسة.
الʸادر عʧ هʯʽة الʺʴاسॼة  17وȃالʱالي فإن مʢʸلʴات الʨʱرȘȄ والʥॽȞʸʱ مʛʱادفة, ؗʺا جاء فى الʺॽɻار الʛʷعى رقʦ   .ب

ॽة الإسلامॽات الʺالʶسʕʺاجعة للʛʺوال.ʙʽʻʶʱوال ʥॽȞʸʱه الॽعل ȘلʢȄو :ȘȄرʨʱة "ال 

  :)4(ب. سʨʽلة بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي: وʦʱȄ الʱعʛʽʰ عʻها بʖʶʻ الʨʽʶلة الآتॽة
  الأصʨل الʶائلة/إجʺالي الأصʨل .1
 الʺॼالغ الʺʴʱʶقة مʧ بʨʻك ومʕسʶات مالॽة/إجʺالي الأصʨل .2

 الȄʨʺʱل الإسلامي/ودائع العʺلاء مʧ غʛʽ الʨʻʰك .3

 جʺالي الأصʨلودائع العʺلاء/إ .4

 نʺʨ ودائع العʺلاء .5

  
 الʗراسات الʴاǺقة

تʹاولʕ العʗیʗ مʥ الʗراسات الʦʻʴلة في القʠاع الʙʶʸفي سʦاء في الʗول الʯʸقʗمة أم في الʗول الʹامॻة. وفي هʘا الʚʱء 
ʚ على Ǻعʞ الʗراسات الʯʳʸارة الʯʸعلقة Ǻالʴʸألة قʗʻ الʗراسة وعلى الʹʦʲ الآتي: ʙؕʹس ʖʲॺال ʥم  

  إدارة الʦʻʴلة في الʶʸارف الإسلامॻة العاملة في مالȂʚʻا، 2015، )5(عʙʰ الله -1
 ʘʽها. حʱلʨʽا لإدارة سȄʜʽة العاملة في مالॽارف الإسلامʸʺل الʰق ʧالإسلامي م ʙقʻق الʨام أدوات سʙʵʱراسة إلى اسʙال ʗفʙه

وʗʻʽȃ الʙراسة مفهʨم الʨʽʶلة في الفقه اسʱعʛضʗ الʙراسة مفهʨم الʨʽʶلة وȂدارتها في الʤʻام الʺʛʸفي الʱقلȑʙʽ والإسلامي، 
الإسلامي ؗʺا وضʗʴ الʙراسة الʨضع الʴالي للʨʽʶلة في الʺʸارف الإسلامॽة في مالȄʜʽا. وتʨصلʗ الʙراسة إلى آن معʦʤ أدوات 

 ʧیʙع الॽȃة وʻʽع العॽل بʲة مȄرʨʸد الʨعلى العق ȑʨʱʴا تȄʜʽة في مالॽفة الإسلامʛʽʸام الʤمة في نʙʵʱʶʺلة الʨʽʶرق الʨʱوال
الʺʦʤʻ، وقʙمʗ الʙراسة Ǽعʠ أدوات جʙیʙة لʨʶق الʻقʙ الʱي تʨؔن بʙیلة لʴل مȞʷلة الʨʽʶلة سʨاء ʙʰؗیل مʕقʗ أم Ȅʨʡل الأجل، 
وأوصʗ الʙراسة الʺʸارف الإسلامॽة أن تʵفʠ اعʱʺادها على العقʨد الʨʸرȄة وأن تʘʴॼ عʧ أحʧʶ الʙʰائل مʧ خلال تʨسॽع 

ة، وان تʙخل في تʺȄʨل الاقʸʱاد الॽʁʴقي. قاعʙة الȄʨʺʱل ॽʸǼغ الʺʹارȃة   والʺʷارؗ
  الʣॻȜʶʯ ودوره في إدارة الʦʻʴلة Ǻالʦʹʮك الإسلامॻة، 2011،)6(بʛاضॽه -2

 ʥॽȞʸʱة الॽة لعʺلॽات الأساسॽɿلʵء على الʨʹال Ȍॽلʶة وتॽك الإسلامʨʻʰلة في الʨʽʶان واقع الॽراسة إلى بʙال ʗفʙه
ان في مʳال اسʙʵʱام مʳʱʻات الʥॽȞʸʱ لإدارة الʨʽʶلة، وʗʻʽȃ الʙراسة دور الʥॽȞʸʱ واسʱعʛضʗ الʙراسة تʱȃʛʳي مالȄʜʽا والʨʶد

في اسʲʱʺار فائʠ الʨʽʶلة وȂدارة مʵاʛʡها، وتʨصلʗ الʙراسة إلى أن نʖʶ الʨʽʶلة لȐʙ الʨʻʰك الإسلامॽة مʛتفعة مقارنة Ǽالʨʻʰك 
ʱقار الʻʸاعة الʺالॽة الإسلامॽة إلى الॽʻʰة الॽʱʴʱة الʺلائʺة الʱقلǽʙʽة، وأن الʨʻʰك الإسلامॽة تॼʱع إدارة سʨʽلة الأصʨل ʖʰʶǼ اف

للʨʽʶلة. وأوصʗ الʙراسة الʨʻʰك الإسلامॽة ʛʹǼورة إتॼاع إسʛʱاتॽʳॽة فاعلة، وشاملة لإدارة الʨʽʶلة وضʛورة ولʨج الʺʕسʶات 
  الʺالॽة الإسلامॽة إلى سʨق الʨȞʸك الإسلامॽة للاسʱفادة مʧ مʜاǽاه الʛʽʲؔة.

3-  ،ʧیʙاوةلآل الʛه ʨȃة2010،)7(وॽارف الإسلامʸʺلة في الʨʽʶإدارة ال ،  
ʜʽ على الȃʛʳʱة الʺالȄʜʽة، وʗʻʽȃ الʙراسة أهʺॽة  ʛؗʱة مع الॽك الإسلامʨʻʰادرها في الʸلة ومʨʽʶان إدارة الॽراسة إلى بʙال ʗفʙه

 ȌǼاʨʹالǼ هاʡاॼʹان Ȑʙلة ومʨʽʶة لإدارة الॽة الإسلامǽʙقʻناتها والأدوات الʨȞلة ومʨʽʶات الʜؔتʛʺراسة الʙال ʗʴة، ؗʺا وضॽɺʛʷال
الأساسॽة لʧʶʴ إدارة الʨʽʶلة في الʺʸارف الإسلامॽة وتʛʢقʗ الʙراسة إلى الʹʨاȌǼ الʛئʶॽة لʙʱاول الʨȞʸك ʨؗسʽلة لإدارة 

 ʨȞʸلة، وأن الʨʽʶة لإدارة الॽة الʺالǽʙقʻشح الأدوات ال ʧة تعاني مॽق الإسلامʨʶراسة إلى أن الʙال ʗصلʨلة. وتʨʽʶال ʦل أهʲʺك ت
أداة مالॽة نقǽʙة لإدارة الʨʽʶلة في الʺʸارف الإسلامॽة. وأوصʗ الʙراسة بʱعاون الʺʸارف الإسلامॽة على الʸعʙʽ الʺʴلي 



  هʻاء مʙʺʴ الʢॽʻʴي، إبʛاʦॽʂ عʙʰ الʴلॼɺ ʦॽادة، ǽاسʛ عʙʰ الʦȄʛؔ الʨʴراني            ...                  أثʛ عʺلॽات الʙʽʻʶʱ على الʨʽʶلة
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والʙولي لابʱؔار أدوات مالॽة نقǽʙة لإدارة الʨʽʶلة في الʨʻʰك الإسلامॽة. والعʺل على تʛȄʨʢ أʛʡ قانʨنॽة وتॽʺॽʤʻة لإدارة الʨʽʶلة 
ʻʰال ʖعʨʱʶالعالʺي.ت ʙʽعʸة على الॽك الإسلامʨ  

  ، إدارة الʨʽʶلة في الʺʕسʶات الʺالॽة الإسلامॽة،2010، )8(القʛه داغي -4
تʛʢقʗ الʙراسة إلى مفهʨم الʨʽʶلة وȂدارتها، وعʻاصʛها وॽȃان الأدوات الʺالॽة الʻقǽʙة الإسلامॽة لإدارة الʨʽʶلة وضʨاȌǼ تʙاول 

ة الʨʽʶلة. وتʦ اسʱعʛاض حلʨل فقهॽة وسʰل علاج أزمة الʨʽʶلة عʙʻ حʨʸلها، وʗʻʽȃ الʨȞʸك الإسلامॽة Ǽاعॼʱارها وسʽلة لإدار 
 ʗصلʨلة. وتʨʽʶلها ال ʛیʙإسلامي ی ȑʜ ʛؗم ʥʻة إلى بॽك الإسلامʨʻʰحاجة ال Ȑʙلة، ومʨʽʶفي إدارة ال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰراسة دور الʙال

ʱلة تعʨʽʶة لإدارة الॽة الإسلامॽع الأدوات الʺالॽʺراسة إلى أن جʙل هي الȄʨʺʱد الʨة عقॽɺʛʷار الʺʲʱد الاسʨع عقॽʺه وأن جॽعل ʙʺ
ȑʜ إسلامي یʙیʛ لها الʨʽʶلة. ʛؗم ʥʻة إلى بॽك الإسلامʨʻʰحاجة ال ȐʙʺǼ راسةʙال ʗلة. وأوصʨʽʶال ʅॽʣʨʱأدوات ل  

5- ȑʙعʶة في الأردن2010، )9(الॽك الإسلامʨʻʰلة في الʨʽʶال ʧة عʳاتʻال ʛʡاʵʺال ،  
ʨʽʶلة في الʨʻʰك الإسلامॽة وماॽʂة مʵاʛʡ الʨʽʶلة ؗʺا وضʗʴ الʙراسة مȞʷلة الʨʽʶلة لȐʙ اسʱعʛضʗ الʙراسة مفهʨم ال

وتʨصلʗ الʙراسة إلى عʙم اسʱفادة الʨʻʰك الإسلامॽة  .الʺʸارف الإسلامॽة مʧ حʘʽ الأسॼاب والعʨامل الʱي أدت إلى اسʛʺʱارها
ȑʜ لʚلʥ فهي تعʺل على ا ʛؗʺال ʥʻʰال Ȑʙل ʛʽعف الأخʶʺفة الॽʣو ʧراسة إلى مʙال ʗصلʨة. ؗʺا تॽة عالǽʙلة نقʨʽʶǼ ȍفاʱلاح

ارتفاع نॼʶة الʙʱاول لȐʙ الʨʻʰك الإسلامॽة الأردنॽة مʺا ǽعʻي قʙرتهʺا على تغॽʢة الʜʱاماتها. وأوصʗ الʙراسة العʺل على إʳǽاد 
الʵاصة Ǽإدارة الʨʽʶلة لʖʻʳʱ فائʠ  وحʙات رقاǼة داخلॽة فاعلة تاǼعة لإدارة الʨʽʶلة والعʺل على الاسʛʺʱارȄة في مʛاجعة القʛارات

  أو نقʟ الʨʽʶلة.
 ʧȄʛʴॼال ʥʻعلى ب Șʽʰʢʱخلال ال ʧم ʥة وذلॽɾʛʸʺلة الʨʽʶعلى ال ʙʽʻʶʱال ʛالعʺلي لأث ȘʽʰʢʱالǼ ةॽالʴراسة الʙت الʜʽʺت ʙوق

ʻار الʡالإ ʧʺعها ضॽʺجاءت ج ʘʽقة حǼاʶراسات الʙه الǼ تʛقʱا مʺا إفʚة وهॽراسة حالة عʺلʙؗ الإسلامي.Ȍفق ȑʛʤ  
  خʠة الʖʲॺ وتʦؒʯن مʸا یلي

  العام للʙراسة الإʡارالʺقʙمة وفʽها 
  الʺʘʴॼ الأول الإʡار الȑʛʤʻ للʙراسة

  الʺʢلʖ الأول: ماॽʂة الʨʽʶلة الʺॽɾʛʸة الإسلامॽة
  الʺʢلʖ الʲاني: أهʺॽة الʨʽʶلة وʳǽȂابॽاتها في الʨʻʰك الإسلامॽة

  لامॽةالʺʢلʖ الʲالʘ: سلॽʰات الʨʽʶلة في الʨʻʰك الإس
  الʺʢلʖ الʛاǼع: الʨʱرȄـȘ الإسلامـي

  الʺʢلʖ الʵامʝ: دور عʺلॽات الʙʽʻʶʱ في الʨʽʶلة لȐʙ الʨʻʰك الإسلامॽة
  الʺʘʴॼ الʲاني: دراسة الʴالة العʺلॽة

  الʵاتʺة (الʱʻائج والʨʱصॽات)
  

  الʠʸلʔ الأول: ماॻʀة الʦʻʴلة الॻɼʙʶʸة الإسلامॻة
 ّʙتع  ʥʻʰة الǽوسائل وقا ʦأه ʧلة مʨʽʶفع الʙالǼ ʜʽʺʱي تʱامات الʜʱاجهة الالʨخلالها م ʧع مॽʢʱʶǽ ʘʽالإفلاس، ح ʛʡاʵم ʧم

 ʦلات لȄʨʺت ʧم ʦهʽاد ما علʙʶǼ ʧʽʻیʙʺة الॼالʢع مॽʢʱʶها، ولا تʽة علȃʨʴʶات مȞॽف شʛل صʽك تأجʨʻʰع الॽʢʱʶفلا ت ،ȑرʨالف
 ʨة الأم ʛؗح ʗʽقʨوت ʦʳقع حʨة تȃʨالإضافة إلى صعǼ ،ʙعǼ قاقهاʴʱآجال اس ʧʴǽ ة في إدارةȃʨإلى صع ȑدʕمʺا ی ʥʻʰلى الȂو ʧال م

ʥʻʰال Ȑʙلة لʨʽʶ10(ال(.  
تʨؔʱن مʧ تلॽʰة ʡلॼات الʺʨدعʧʽ للʖʴʶ مʧ الʨدائع  الʱيتعʻي الʨʽʶلة الʺॽɾʛʸة قʙرة الʥʻʰ على مʨاجهة الʜʱاماته الʺالॽة 
ها القʛه داغي Ǽأنها:" الفʛق بʧʽ الʺʨارد الʺʱاحة . وȄعʛف)11(وتلॽʰة ʡلॼات الʺʙیʧʽʻ لȄʨʺʱلات والاسʲʱʺارات لʱلॽʰة حاجات الʺʱʳʺع 

للʥʻʰ والأمʨال الʺʙʵʱʶمة في مʱʵلف أنʨاع الʺʨجʨدات ضʺʧ الʨʱازن الȑʚ تفʛضه الأمʨال الʺॽɾʛʸة الʺʱعارف علʽها وȃالʱالي فإن 
الفائʠ في الأصʨل الʶائلة  وفʛة الʨʽʶلة تعʻي وجʨد فائʠ في الأمʨال الʺʱاحة عʧ قʙرة الʥʻʰ على الȄʨʺʱل وحʛʺʲʱʶǽ ʚʯʻʽ هʚا

 "ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰوال Ȑʛك الأخʨʻʰال Ȑʙلة لʢة معʙل أرصȞة أو على شॽل الأوراق الʺالʲ12(م(.  
وتعʛف الʨʽʶلة الʺॽɾʛʸة Ǽأنها:"الاحʱفاʨʺǼ ȍجʨدات نقǽʙة سائلة فʹلاً عʧ مʨجʨدات مالॽة ǽغلʖ علʽها صفة الʨʽʶلة 

  .)13(اجلة" لʺʨاجهة الاحॽʱاॽʡات الʻقǽʙة الفʨرȄة أو الع



  2019، 4، عʙد 46، علʨم الȄʛʷعة والقانʨن، الʺʳلʙّ دراسات
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وʻȃاءً على ما تʦ ذʛؗه ساǼقاً یʱʹح لʻا أن الʨʽʶلة لȐʙ الʥʻʰ تʺʲل عʛʸʻ الأمان والʴʺاǽة حǽ ʘʽعʙ تʨفʛ قʙر مʧ الʨʽʶلة أمʛاً 
ضʛورȄاً لأنه ʧȞʺǽ الʥʻʰ مʧ الʨفاء Ǽالʜʱاماته تʳاه الآخʧȄʛ وفي الʨقʗ نفʶه ǽعʙ الاحʱفاʨʽʶǼ ȍلة ʛʽʰؗة عاملاً مʧ العʨامل الʱي 

ʛثʕلة تʨʽʶال ʧم ʠار الفائʺʲʱعلى اس ʥʻʰرة الʙم قʙي عʻعǽ ʘʽح ʥʻʰة الॽʴȃ14(في ر( ʥلʚل . ّʙاسة  تعʶة وحॽʰʶألة نʶلة مʨʽʶال
لؔل بʥʻ حʘʽ لا ॽʢʱʶǽع أȑ بʥʻ تʙʴیʙ سʨʽلʱه إلا في حʙود واسʴʱقاقات الʜʱاماته، لʚلʥ یॼʻغي على ؗل بʥʻ عʙʻما ʙʴǽد سʨʽلʱه 

 ʛʽغʱʺار الॼʱالاع ʧʽعǼ ʚاخǽ ةأنॽ15(ات الآت(:  
الʺʱغʛʽ الأول: الأصʨل الʶائلة:تʱʵلف الأصʨل الʶائلة في درجة سʨʽلʱها وفي مȐʙ إمȞانॽة سʛعة تȄʨʴلها إلى نقǽʙة 

  والॽʴʹʱة مقابل عʺلॽة الȄʨʴʱل.
عʙم دفع  الʺʱغʛʽ الʲاني: تʨارȄخ اسʴʱقاق الʚمʦ الʺʙیʻة: تʱʵلف الʚمʦ الʺʙیʻة في تʨارȄخ اسʴʱقاقها وحʖʶ درجة الʺʵاʛʡ في

  الʙیʨن في تارȄخ الاسʴʱقاق.
.ʙل الأصل إلى نقȄʨʴعة تʛس ȑأ:ʗقʨال :ʘالʲال ʛʽغʱʺال  

  الʺʱغʛʽ الʛاǼع: الʺʵاʛʡة: أȑ احʱʺالॽة انʵفاض ॽʀʺة الأصل الʺȑʨʻ تʽʽʶله.
.ʙل إلى نقȄʨʴʱال ʚʽفʻة تॽة عʺلʳॽʱن ʙلʨʱت ʙي قʱارة الʶʵى الʻعʺǼ:الؔلفة :ʝامʵال ʛʽغʱʺال  

ا تʦ ذʛؗه ساǼقاً ʧȞʺǽ تعʅȄʛ الʨʽʶلة الʺॽɾʛʸة Ǽأنها: قʙرة الʺʛʸف على الʨفاء ومʨاجهة الʜʱاماته الʺالॽة وʻȃاءً على م
  الʴاضʛة والʺʱʶقʰلॽة وذلʥ مʧ خلال الاحʱفاǼ ȍالأصʨل الʶائلة ومȐʙ إمȞانॽة تȄʨʴلها إلى نقǽʙة.

  
  الʠʸلʔ الʰاني: أهॻʸة الʦʻʴلة وʱǻȀابॻاتها في الʦʹʮك الإسلامॻة

 ّʙة  تعǽʙقʻة الʙفقات الأرصʙن تʨؔت ʘʽل خاص، حȞʷǼ ةॽارف الإسلامʸʺل عام والȞʷǼ ارفʸʺة خاصة للॽʺلة ذات أهʨʽʶال
مʧ وعلى الʛʽʰؗ ʥʻʰة جʙاً Ǽالʺقارنة Ǽقاعʙة رأس الʺال، فالʨʻʰك تʱʴاج إلى سʨʽلة لʺʨاجهة مʢʱلॼات عʺلائها مʧ الأمʨال، وȃʺا أن 

 ʖʳǽ اʚة، لʛʺʱʶات العʺلاء مॼلʢʱاتمॼلʢʱʺه الʚل هʲاجهة مʨʺاد لʙعʱالاس ʦن على أتʨؔك أن تʨʻʰة )16(على الॽʺللأه ʥوذل ،
  :)17(الآتॽة
  الʤهʨر في الʨʶق الʺالي الʶʴاس تʳاه الʺʵاʤʺǼ ʛʡهʛ الʺأمʨن القادر على الʨفاء Ǽالʜʱاماته. -1
2- ʳال إلى مʨاب الأمॽʶان ʖجʨي تʱة الॽعة الإسلامȄʛʷال ʙاعʨام وقȞأحǼ امʜʱورة الالʛم ضʙلفة وعʱʵʺار الʺʲʱال الاس

 في الॽʺʻʱة الاجʱʺاॽɺة والاقʸʱادǽة. ʶǽهʦاكʻʱازها وحʶॼها Ǽʺا 

 تʖʻʳ دفع ؗلفة أعلى للأمʨال. -3

 تأكʙʽ القʙرة على الʨفاء Ǽالالʜʱامات والʱعهʙات. -4

5-  Ȑʙʺة على الʛʽʰؗ ةʛʡاʵʺل ʥʻʰض الʛم تعʙات، وعॽʰسل ʧه مॼلʳت ʙل وما قʨالأص ʠعॼل ȑʛʰʳع الॽʰال ʖʻʳل.تȄʨʢال 

6- .ʦاتهॼلʢʱʺعة لȄʛʶة الǼاʳʱأنه قادر على الاسǼ ʦله ʙʽأكʱوال ʧʽʽʻیʙʺوال ʦوحʺلة الأسه ʧʽدعʨʺال ʧل ثقة لؔل مȞʷت 

7-  Ȍॽʢʵة تॽʺز أهʛʰا یʚلفة الآجال وهʱʵة مॽة فعلȄʨʺʻة تǽادʸʱوعات اقʛʷال في مʨالأم ʦʤف الإسلامي معʛʸʺف الʣʨی
 في هʚه الʛʰامج. خللاً حʱى لا ʙʴǽث  الʻقǽʙة اللازمة لها وفȘ الʛʰامج الʜمॽʻة

ʛʷǼ ȑʜوȋ مʴʳفة أو غʛʽ مʨʱافقة مع أحȞام الȄʛʷعة الإسلامॽة. -8 ʛؗʺال ʥʻʰال ʧاض مʛʱء إلى الاقʨʳالل ʖʻʳت 

 مʨاجهة الʛʤوف الاسʻʲʱائॽة الʢارئة الʱي تʢʱلʖ فʽها مॼالغ نقǽʙة جاهʜة تʨؔن في مʻʱاول یʙها فʨراً. -9

10-  ȘȄʛʡ ʧل عʽغʷʱار في الʛʺʱقفها.الاسʨم تʙورة وعʙه الʚة هȄارʛʺʱة والعʺل على اسॽلʽغʷʱدورتها ال ʦدع 

 الاسʱفادة مʧ فʛص الاسʲʱʺارات ذات الॽʴȃʛة العالॽة. -11

 الʺʴافʤة على اسʛʺʱار الʺʛʸف في أداء وॽʣفʱه على أحʧʶ وجه، وǼȂعاد مʵاʛʡ العʛʶ الʺالي عʻه. -12

ʙلة لʨʽʶة الॽʺا أهʻل ʧʽʰʱقاً یǼه ساʛؗذ ʦخلال ما ت ʧة مॽاق الʺالʨالأس Ȑʙبها ل ʛهʤǽ يʱة الॽابʳǽرة الإʨʸف والʛʸʺال Ȑ
 والʺʨدعʧʽ مʧ تʨفʛʽ الأمان والʢʺأنʻʽة لʺʨاجهة أȑ مʧ الأزمات الʱي قʙ تʛʢأ على الʖʴʶؗ ʥʻʰ الʨدائع ȞʷǼل مفاجيء.

  
 الʠʸلʔ الʰالʖ: سلॻʮات الʦʻʴلة في الʦʹʮك الإسلامॻة

ʽʰؗ دورا ʖة تلعॽك الإسلامʨʻʰال ʗʴॼةأصǽادʸʱة الاقॽʺʻʱا في الʛ)18(  لȄʨʺعʺل في تʱʶي تʱادة ودائعها الȄإلى ز Ȑمʺا أد
الʷʻاȋ الاقʸʱادǼ ȑاسʙʵʱام صॽغ الȄʨʺʱل الإسلامي، لʚلʖʳǽ ʥ أن یʨʱفʛ لʙیها الʨʽʶلة اللازمة الʱي تʺʻȞها مʧ الʨفاء Ǽالʜʱاماتها 



  هʻاء مʙʺʴ الʢॽʻʴي، إبʛاʦॽʂ عʙʰ الʴلॼɺ ʦॽادة، ǽاسʛ عʙʰ الʦȄʛؔ الʨʴراني            ...                  أثʛ عʺلॽات الʙʽʻʶʱ على الʨʽʶلة
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ئʠ الʻقȑʙ والعʜʳ الʻقȑʙ له مʵاʛʡة، فʺʵاʛʡ الʨʽʶلة تʷʻأ ؗل مʧ الفا حʘʽ إنّ الʴالॽة Ǽʺا ʧʺʹǽ سʛʽ الʷʻاȋ بʙون معʨقات، 
نʳॽʱة عʙم قʙرة الʥʻʰ على الʨفاء Ǽالʜʱاماته في الأجل القʛʽʸ بʙون تʴقȘʽ خʶائʛ ملʺʨسة، أو عʙم القʙرة على تʅॽʣʨ الأمʨال 

ʖاسʻل مȞʷǼ)19(.  لة لأنʨʽʶة في إدارة الॽة مهارة عالॽك الإسلامʨʻʰال ʧم ʛالأم ʖلʢʱی ʥلʚل ʛʽائج غʱإلى ن ȑدʕی ʙخلل ق ȑأ
  :)20(مʛغʨب بها سʨاء في حالة الفائʠ أو حالة العʜʳ، ففي حالة تʴقȘ فائʠ في الʨʽʶلة قʙ یʕدȑ إلى الʱʻائج الʶلॽʰة الآتॽة

  ʖʰʶǽ فائʠ الʨʽʶلة إساءة إلى سʺعة الʺʛʸف الإسلامي بʙعȐʨ أن إدارته غʛʽ قادرة على اسʲʱʺار الأمʨال. )1
إلى تعʽʢل الأمʨال بʙون اسʲʱʺار وهʚا یʱعارض مع قʨاعʙ وأحȞام الȄʛʷعة الإسلامॽة مʧ جهة،  ʖʰʶǽ فائʠ الʨʽʶلة )2

 وȂلى ضॽاع عائʙ ؗان مʧ الʺʺʧȞ الʨʸʴل علॽه لʨ أن هʚه الأمʨال ؗانʗ قʙ اسʛʺʲʱت فعلاً.

لʻقȑʙ وهʚا بʙوره یʕثʛ تʱأثʛ الأمʨال الʻقǽʙة الʜائʙة عʧ الʴاجة وغʛʽ الʺʛʺʲʱʶة Ǽالانʵفاض في ʱʺॽʀها ʖʰʶǼ الʦʵʹʱ ا )3
 .على الॽʴȃʛة وعلى الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة لʛأس الʺال

تʱفاعل الآثار سȄʨا وʦʳʻȄ عʻها انʵفاض في العائʙ الاجʺالى مʧ أنʢʷة الʺʛʸف الإسلامي مʧ ناحॽة وعʙم الاسʱغلال  )4
 ȑʛة أخॽناح ʧة مǽادʸʱافع الاقʻʺال Șʽقʴاهʺة في تʶʺه في الʱاقʢل لʲالأم. 

ʴفي حال ت ʥلʚ   :)21(قȘ عʜʳ في الʨʽʶلة فإن ذلʥ قʙ یʕدȑ إلى الʱʻائج الآتॽةوؗ
الإساءة إلى سʺعة الʺʛʸف الإسلامي، وهʚا الأمʛ معʛوف تʺاماً في العʛف الʺʛʸفي ʸǼفة عامة، فعʙʻما ʷǽاع أن  )1

هʚا هʨ الʴال في مʛʸفاً ما ǽعانى مʧ نقʟ في الʨʽʶلة، ǽقʨد هʚا إلى سلʶلة مʧ الʱفاعلات الʱي تʕدȑ إلى إفلاسه، وȂذا ؗان 
  الʨʻʰك الʱقلǽʙʽة ʨȞॽɾن أشʙ خʨʢرة في حالة الʺʸارف.

ضॽاع فʛص اسʲʱʺار مʧ الʺʛʸف الإسلامي ؗان مʧ الʺʺʧȞ اغʻʱامها لʨ ؗان لǽʙه أمʨالاً سائلة ولاسॽʺا في  )2
 الʺʛʷوعات الاسʲʱʺارȄة الʱي لا ʧȞʺǽ تعȄʨʹها.

إلى الʛʸʱف في تʽʽʶل مʛʷوعات اسʲʱʺارȄة قائʺة قʰل یʕدȑ نقʟ الʨʽʶلة أǽʹاً إلى اضʛʢار الʺʛʸف الإسلامي  )3
 أجلها مʺا یʕدȑ إلى حʙوث خʶارة أو ضॽاع رȃح ؗان مʧ الʺʺʧȞ أن یʴʱقȘ في ʣل الʛʤوف العادǽة.

یʕدȑ نقʟ الʨʽʶلة إلى حʙوث ارتॼاك معȑʨʻ لȐʙ إدارة الʺʛʸف الإسلامي مʺا قʙ یʕثʛ في الʛʱدد في اتʵاذ القʛارات  )4
 ارȄة.الاسʲʱʺارȄة الإد

 ʧائها مʢك إعʨʻʰال ʧم ʖلʢʱی ʛلة فإن الأمʨʽʶال ʜʳأو ع ʠة على فائॼتʛʱʺالآثار ال ʧقاً مǼه ساʛؗذ ʦاً على ما تʶॽتأس
 ʥʻʰبها ال Ȏفʱʴǽ أن ʖʳǽ يʱلة الʨʽʶة الॽʺؗ ة لأنॽراسة والؔفاءة العالʙة والॽʺالأه ّʙلة في  تعʨʽʶادة الȄلأن ز ʥة وذلॽلة أساسȞʷم

ʛصة تʴقȘʽ أرȃاح تʅॽʣʨ واسʲʱʺار تلʥ الأمʨال الʶائلة، وتعʻي مʧ جهة أخȐʛ أن الʥʻʰ لا ǽقʨم بʨاجॼه ȞʷǼل الǽ ʥʻʰفʨت علॽه ف
كامل في تʥȄʛʴ وتʦॽɺʙ مʢʱلॼات الاقʸʱاد الʻʡʨي. وȃالʺقابل فإن الʻقʟ في الʨʽʶلة قʨȞǽ ʙن مʺʱʽاً لʝॽ فقȌ للʥʻʰ بل أǽʹاً 

ʖʽ ʛؗʱل والȞؗ فيʛʸʺهاز الʳوال Ȑʛك الأخʨʻʰة  للǽʙقʻفقات الʙʱال ʛیʙأن ی ʥʻʰعلى ال ʖʳǽ ʥلʚل لȞؗ ولةʙلل ȑادʸʱالʺالي والاق
الʙاخلة والʙʱفقات الʻقǽʙة الʵارجة في ʣل ما ǽعʛف Ǽأهʙاف الʥʻʰ الʺʲʺʱلة بـ: تʴقȘʽ أقʸى رȃح مʺʧȞ، وعʙم الʨقʨع في أزمة 

  .)22(الʨʽʶلة، وعʙم الॽʴʹʱة ॼȞǼار الʺʨدعʧʽ، ومʧ ثʦ عʙم الʨقʨع في الإفلاس
  

  الʠʸلʔ الʙاǺع: الʦʯرȂـȖ الإسلامـي
ȘȄرʨʱال Ȏلح أو لفʢʸي مʻعǽ)23(  ةॽل مالʨؔار أصʱاب ȘȄʛʡ ʧة القائʺة عॽɾʛʸʺن الʨیʙاداً إلى الʻʱال اسʨل على الأمʨʸʴال

 ʧȄʛض الأصلي إلى الآخʛالقǼ ةʢॼتʛʺة الॽدات الʺالʨجʨʺل الȄʨʴي تʻعǽ ȘȄرʨʱلح الʢʸفإن م Ȑʛارة أخॼɻȃة، وʙیʙجȑʚاً  الॼغال ʦʱی
ات ذات الأغʛاض الʵاصة ʛؗʷة أو الॽات الʺال ʛؗʷخلال ال ʧ24(م( )SPV":Special Purpose Vehicle ارفʸخلال م ʧأو م ،(

" إلى تȄʨʴل القʛوض مʧ أصʨل غʛʽ سائلة إلى أصʨل نقǽʙة سائلة الʦʯرȖȂ. وهʚȞا تقʹي عʺلॽة ")25(مʛʺʱسة في هʚا الʺʳال
 ʛʸات مॽل عʺلȄʨʺʱم عادةً لʙʵʱʶت.Ȑʛفات أخॽʣʨة وتʙیʙة جॽɾ  
  فإنه: الʦʯرȖȂ في الʸفهʦم الإسلاميأما الʺفهʨم الاصʢلاحي لؔلʺة 

 ʧرة دیʨل ووضعها فى صʨنة ؗأصʨʺʹʺة والʶانʳʱʺن الʨیʙال ʧعة مʨʺʳم ʙʷʴǽ ةॽة مالʶسʕام مॽʀ ʙʽثه تفʙʴʱʶة مॽأداة مال)
للاكʱʱاب فى شȞل أوراق مالॽة قابلة للʙʱاول تقلʽلاً  واحʙ معʜز ائʱʺانॽاً ثʦ عʛضه على الʳʺهʨر مʧ خلال مʷʻأة مʸʸʵʱه

(ʥʻʰة للǽʙقʻلة الʨʽʶلل ʛʺʱʶʺالʺالى ال Șفʙʱوضʺاناً لل ʛʡاʵʺلل)26(.  
 :ʨائلة «أو هʶال ʛʽغ Ȑʛل الأخʨوض والأصʛل القʲسائلة م ʛʽة غॽل مالʨل أصȄʨʴت ʦʱما یʙʻعʺل عʱʶǽ لاحʢإص ȘȄرʨʱال
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لة للʙʱاول فى أسʨاق رأس الʺال، وهى أوراق تʙʻʱʶ إلى ضʺانات عॽʻʽة أو مالॽة ذات تʙفقات إلى أوراق مالॽة (أسهʦ أو سʙʻات) قاب
  .)27(نقǽʙة مʨʱقعة

وȄلاحȎ مʺا سȘʰ مʧ تعȄʛفات للʨʱرȘȄ عʙم الʛʢʱق إلى ما ʨȞǽن ॽɾه مʴل الʨʱرȘȄ الʺʨجʨدات العॽʻʽة والʺʻافع ؗʺا هʨ حال 
ʴʱال ʧȞʺǽ اʻه ʧة ومॽة الإسلامॽات الʺالʶسʕʺال.ʙʽʻʶʱأو ال ʥॽȞʸʱاد الʺʱل إلى اعʨ  

. وȃالॼʶʻة للʺʸارف )28(وقʙ ؗان الʺʶلʺʨن ʨʺʶǽن هʚا الʨʻع ب(الʺʨارقة) وهي اسʱعʺال الʨȞʸك مقابل الʙراهʦ الفʹॽة"
في  الإسلامॽة فإنها لا تلʳأ إلى تʨرȘȄ الʙیʨن وȂنʺا إلى تʨرȘȄ الأصʨل والʺʻافع ؗʺا مʛ آنفا. (فالʨʱرȘȄ هʨ جعل الʙیʨن مʙونة

في الفʛʱة ما بʧʽ ثʨʰته في  –أو هʨ جعل الʙیʧ الʺʕجل في ذمة الغʛʽ  .صʨȞك أو سʙʻات، وجعلها قابلة للʙʱاول Ǽالʛʢق الʳʱارȄة
اً قابلة للʙʱاول في سʨق ثانȄʨة –الʚمة وحلʨل أجله  ʨؗȞ29(ص(.  

مʨʢʱرة، وهʨ ما یʦʱ في الʨʶق الʺالॽة ǽعʙ الʨʱرȘȄ أو الʥॽȞʸʱ مʧ مʳʱʻات صʻاعة الهʙʻسة الʺالॽة وهǽ ʨعʙ عʺلॽة تʺȄʨلॽة 
ة والʺʹارȃة، أما الʙیʨن ʧȞʺॽɾ تʨرȄقها عʙʻ الإنʷاء ولا تʙʱاول، وهʨ ما یʦʱ في  الإسلامॽة في صʨرة صʨȞك الإجارة والʺʷارؗ

  ..)30(الʨʶق الʺالॽة الإسلامॽة ʨȞʸǼك الʺʛاʴǼة والʶلʦ والاسʻʸʱاع
 ʦعى رقʛʷار الॽɻʺجاء فى ال ʙ17وق  ʧادر عʸال ȘلʢȄو :ȘȄرʨʱة "الॽة الإسلامॽات الʺالʶسʕʺاجعة للʛʺة والॼاسʴʺة الʯʽه

علॽه الʥॽȞʸʱ والʙʽʻʶʱ, وهʨ تقʦॽʶ الʺʨجʨدات مʧ الأॽɺان أو الʺʻافع أو هʺا معا إلى وحʙات مʶʱاوȄة الॽʁʺة, وȂصʙار صʨȞك 
ة الʲانॽة والعʧȄʛʷ الʺʻعقʙة عام  ʛؗʰوة الʙن ʗها, ؗʺا أوصʱʺॽʁǼ1423/ا2002هـǼ ا مʺؗ .ȘȄرʨʱال ʧیلا عʙب ʥॽȞʸʱة الॽʺʶار تॽʱخ

 ʦولي رقʙع الفقه الإسلامي الʺʳار مʛأو 4/ 19( 178جاء في ق Șار وثائʙإص" ʨه (الإسلامي ȘȄرʨʱال) ʥॽȞʸʱأن ال ʧم (
لʺʻافع شهادات مالॽة مʶʱاوȄة الॽʁʺة تʺʲل حʸʸاً شائعة في ملॽؔة مʨجʨدات (أॽɺان أو مʻافع أو حقʨق أو خلȌॽ مʧ الأॽɺان وا

  - ."والʻقʨد والʙیʨن) قائʺة فعلاً أو سʦʱʽ إنʷاؤها مʧ حʽʸلة الاكʱʱاب، وفȘ عقʙ شʛعي وتأخʚ أحȞامه
: ولعلاج مʷاكل جفاف الʨʽʶلة وحʺاǽة الأسʨاق الʺالॽة الإسلامॽة مʧ خʛʢ الأزمات الʺالॽة الʴالॽة مʹهج الʗʻʹʴʯ الإسلامي

للʙیʨن ʖʳॽɾ اتॼاع ʛʡق عʙیʙة. فإذا ؗان على الʺʕسʶة دیʨناً في ذمʱها للغʛʽ والʺʱʶقʰلॽة في حالة تȘʽʰʢ الʙʽʻʶʱ الإسلامي 
وغʛʽ قادرة على الʨفاء Ǽالʜʱامها نقʙاً لعʙم تʨافʛ الʨʽʶلة الؔاॽɾة لʚلʥ أو غʛʽها مʧ الأسॼاب الأخʻȞʺǽ Ȑʛها تȘʽʰʢ أحȐʙ الʛʢق 

  :)31(الʱالॽة
- ʺȃو ʧʽʻائʙافقة الʨʺǼ ʥوذل ʦن إلى أسهʨیʙال ʥل تلȄʨʴت ʦأسه ʧارة عॼɺ نʨیʙال ʥح تلॼʸʱة، فʺʤائح والأنʨه اللǼ حʺʶا ت

ة. ʛؗʷال ʦة أسهॽʁǼ على ȑʛʶǽ ها ماʽعل ȑʛʶȄة، وʶسʕʺال ʥة في تلॽؔاب الʺلʴق اصʨحق ʧءاً مʜل جʲʺن وتʨʻائʙلؔها الʺʱی  
ة أو الʺʕسʶة الʺالॽة تʺʱلʥ سلعاً عॽʻʽة ؗالॽʶارات أو آلات أو غʛʽها، وتʙȄʛ ا - ʛؗʷال ʗؗلفة إذا ؗان ʧها ومʻم ʟلʵʱل

 :ʧʽتʙة فائʶسʕʺال Șقʴʱس ʦث ʧة. ومʶسʕʺي هي على ذمة الʱال ʦنهʨیʙها بʱادلॼʺل ʧʽʻائʙضها على الʛع ʧȞʺॽɾ هاʱانॽها وصʻȄʜʵت
لفة دائʺة على الʺʕسʶة مع الʨفاء Ǽالʙیʧ وسقȋʨ الالʜʱام عʧ ذمʱها.  الʵʱلʟ مʧ مʜʵون سلعي ʲʺǽل عʯʰاً مالॽاً وؗ

- ॽؔات ملʙʻار سʙات إصʙʻس ʧلف عʱʵات، وهي تʙʻʶال ʥمقابل تل ʦنهʨادلة دیॼعلى م ʧʽʻائʙع الॽʳʷʱة لʛجʕان مॽɺة لأ
ة مʕجʛة تʙر عائʙاً مʙʴداً معʛوفاً. ʨؗمʺل ʧʽنʺا هي عȂة، وǽة العادॽؔالʺل 

 ةॻك الإسلامʦȜʶم الʦمفه  
و مʻافع أو خʙمات أو في مʨجʨدات هي: "وثائȘ مʶʱاوȄة الॽʁʺة تʺʲل حʸʸاً شائعة في ملॽؔة أॽɺان أ الʦȜʶك الإسلامॻة

 ʧرت مʙا أصʺॽɾ امهاʙʵʱء اسʙȃاب وʱʱاب الاكǼ ك وقفلʨȞʸة الʺॽʀ لʽʸʴت ʙعǼ ʥخاص، وذل ȑارʺʲʱاس ȋاʷأو ن ʧʽوع معʛʷم
 .)32(أجله"

وتعʙʺʱ هʚه الʨȞʸك في أساسها الفقهي على الॽʸغ الȄʨʺʱلॽة والاسʲʱʺارȄة، ومʻها صʨȞك الʺقارضة فهي تʺʲل حʸʸاً 
ة وتʨؔن مʶʱاوȄة الॽʁʺة، وتʨʱافʛ فʽها شʛوȋ عقʙ الʺʹارȃة مʧ الإʳǽاب والقʨʰل، ومعلʨمॽة رأس الʺال شائع ʛؗʷة في رأسʺال ال

ونॼʶة الȃʛح. ومʧ مʜاǽا هʚه الʙʻʶات أنها لا تʙر أǽة فʨائʙ, ولʧؔ مالʥ الʙʻʶ له الȘʴ في الʨʸʴل على نॼʶة مʙʴدة مʧ الأرȃاح 
مʧ القانʨن (یʦʱ  18سʻة مالॽة, وذلǼ ʥعʙ فʛʱة الʶʺاح اللازمة لʻʱفʚʽ الʺʛʷوع, ؗʺا جاء في الʺادة  الʸاॽɾة للʺʛʷوع في نهاǽة ؗل

 .)33( تʙاول سʙʻات الʺقارضة في سʨق عʺان الʺالي حʖʶ أحȞام قانʨنه وأنʱʺʤه وتعلॽʺاته)

 كʦȜʶاع الʦ34(أن(  
ʸاع الʨا یلي أنʺॽɾ ʧʽʰك نʨȞʸار الʙن أصلا لإصʨȞǽ ا لʺاʻاضʛعʱاس ʙعǼ كʨȞك الإجارة، صʨȞص ،ʦلʶك الʨȞك، وهي صʨȞ

ة، وصʨȞك الʺʛاʴǼة، وॽɾʺا یلي تʨضʴॽاً لؔل مʻها:   الʢاقة، صʨȞك الʺʹارȃة، صʨȞك الʺʷارؗ



  هʻاء مʙʺʴ الʢॽʻʴي، إبʛاʦॽʂ عʙʰ الʴلॼɺ ʦॽادة، ǽاسʛ عʙʰ الʦȄʛؔ الʨʴراني            ...                  أثʛ عʺلॽات الʙʽʻʶʱ على الʨʽʶلة
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1- :ʤلʴك الʦȜص  
الʴلʤ . )35(وأسلʦ في الʷيء وأسلف Ǽʺعʻى واحʙ -الʶلف –مأخʨذ مʧ الفعل أسلʦ، والʶلǼ ʦالʥȄʛʴʱ  الʴلʤ في اللغة:

هي: صʦȜك الʴلʤ . وتأسʶॽاً على ذلʥ، فإن )36(لى مʨصʨف في الʚمة مʕجل بʧʺʲ مقʨʰض في الʺʳلʝعقʙ ع اصʠلاحاً:
ل، والʶلعة الʺعʳلة الʶʱلʦॽ هي مʧ قʽʰل الʙیʨن العॽʻʽة، لأنها مʨصʨفة تʗʰʲ في  ّr "صʨȞك تʺʲل بॽع سلعة مʕجلة الʶʱلʦॽ بʧʺʲ مع

 ʥلʚائع، لॼال في ذمة الʜمة، ولا یʚال ّʙك غ تعʨȞʸه الʚه :ʧʽفʛʢال ʙل أحʰق ʧم ʥʸار الʙاول في حالة إصʙʱع أو للॽʰقابلة لل ʛʽ
. أما Ǽالॼʶʻة للʙول فهي تʺʱلʥ ثʛوات )37(الॼائع أو الʺȑʛʱʷ، فهي مʧ قʽʰل الاسʲʱʺارات الʺʱʴفȎ بها حʱى تارȄخ الاسʴʱقاق"

الʶلʦ وذلʥ بॽʰع Ǽعʠ مʧ هʚه الʛʲوات  ॽɻॽʰʡة مʲل الʻفȌ والفʨسفات. فأنه ʧȞʺǽ الاسʱفادة مʧ بॽع الʶلʦ وذلʥ لإصʙار صʨȞك
.ʦلʶك الʨȞخلال ص ʧآجل م ʦॽلʶعاجل وت ʧʺʲفاوتة بʱد وأزمان مʙل الى مʙʰʱʶات تʛʱة على فॽɻॽʰʢال  

) ʦع الفقه الإسلامي رقʺʳار مʛر قʙص ʙل 7/ 1/ 64وقʰه قॽɾ ʦلʶʺع الॽع بʻر في مʨهʺʳال ȑأʛا لʙًȄʕعة مǼاʶفي دورته ال (
ا قʰل ॼʀʹهاॼʀʹه حʘʽ نʟ على ما  ً̋ وعلॽه ॽɾقʛʸʱ تʙاول صʨȞك الʶلʦ على الʨʶق  "ǽأتي: "لا ʨʳǽز بॽع الʶلعة الʺʛʱʷاة سل

.(Ȍار فقʙالإص ʙʻع ȑأ) Ȍة فقॽالأول  
وȄقابل رأȑ الʳʺهʨر مʚهʖ الʺالॽؔة حʘʽ یʛون جʨاز بॽع الʺʶلॽɾ ʦه قʰل ॼʀʹه وهʨ قʨل عʙʻ الʻʴابلة اخʱاره شॽخ الإسلام 

في الʺʡʨأ: "قال مالʥ: ومʧ أسلف في سلعة إلى أجل وتلʥ الʶلعة مʺا لا یʕؗل ولا ʛʷǽب فإن الʺȑʛʱʷ ، جاء )38(ابʧ تॽʺॽة 
یॽʰعها مʺʧ شاء بʻقʙ أو عʛض قʰل أن ʨʱʶǽفʽها، مʧ غʛʽ صاحʰها الȑʚ اشʛʱاها مʻه ولا یॼʻغي له أن یॽʰعها مʧ الȑʚ ابʱاعها مʻه 

لʶلعة لʦ تʴل فلا Ǽأس Ǽأن یॽʰعها مʧ صاحʰها Ǽعʛض مʵالف لها بʧʽ خلافه إلا Ǽعʛض ॼʁǽʹه ولا یʕخʛه، قال مالʥ: وȂن ؗانʗ ا
 )ॼʁǽ". )39ʹه ولا یʕخʛه

فإذا أخʚنا بهʚا الʛأʧȞʺǽ ȑ أن نقʨل ʨʳǼاز بॽع صʨȞك الʶلʦ إلى الʺʶلʦ إلॽه، Ǽأن ǽقʨم الʺʶلʦ إلॽه الʺʙʸر للʨȞʸك 
 Ďحالا ʧʺʲن الʨȞǽ أنǼ وهاʛؗي ذʱال ȋوʛʷاعاة الʛفائها، مع مʡإǼ  ʧȄʛʴॼال ʙة نقʶسʕم ʗقام ʙالؔالئ، ولقǼ ع الؔالئॽب Șقʴʱى لا یʱح

Ǽإصʙار صʨȞك الʶلʦ عʙʻما Ǽاعʗ الʧȄʛʴॼ الألʺʨʽʻم بʶʱلʦॽ آجل مع ʠॼʀ الʧʺʲ عاجلا. وورد في مقʙمة بॽان الإصʙار بʱارȄخ 
8/8/2001 ʨȞʴة الॽالإسلام ʦلʶك الʨȞعي ما یلي:صʛʷك وأساسها الʨȞʸعة الॽʰʡ انʨʻع ʗʴلا م تʨل أصʲʺة، هي أداة تॽم

 ʠار فائʺʲʱة لاسʙیʙالات جʳاد مʳǽض إʛغǼ ʧȄʛʴॼمة مʺلؔة الʨȞرها حʙʸت ،ʦॽلʶʱجلة الʕمة، مʚفة في الʨصʨم (م خامʨʽʻʺأل)
  .)40(الʺʨارد الʺالॽة في الʺʱʳʺع ولȄʨʺʱل الإنفاق والاحॽʱاجات قʛʽʸة الأجل لʺʛʷوعات الॽʺʻʱة الʺʱʵلفة

  صʦȜك الإجارة: -2
 الإجارةالʛʰʳ.  -2الʛؔاء والأجʛة على العʺل  -1:مʱʷقة مʧ الأجʛ، والأجʛ في اللغة له معॽʻان: )41(في اللغة الإجارة
عقʙ على مʻفعة معلʨمة مॼاحة مʧ عʧʽ معʻʽة، أو مʨصʨفة في الʚمة، أو على عʺل معلʨم Ǽعʨض معلʨم مʙة  اصʠلاحاً:

الʺعʻʽة Ǽإʳǽارها لʛʢف (أʛʡاف) آخʛ مقابل ʦॽʀ مʛʸوفات اʳǽارȄة فهي عقǽ ʙقʨم ʨʺǼجॼه الʺʕجʛ الʺالʥ للعʧʽ  )42(معلʨمة.
مʙʴدة یʦʱ الاتفاق علʽها في عقʙ الإجارة. وȃالʱالي فان مʴل العلاقة لʗʶॽ دائॽʻه ومʙیʨنॽة بʧʽ الʺʕجʛ والʺʱʶأجʛ، وȂنʺا هي 

ف على أنها: "صʨȞك مʶʱاوȄة الॽʁʺة تعʛ  صʦȜك الإجارةعلاقة شʛاء وॽȃع لʺʻافع الأصل مʴل الإجارة. وتأسʶॽا على ذلʥ، فان 
 ʧم مʙفة تقʨصʨمة مʙات خʙوح ʧاثلاً مʺʱداً مʙل عʲʺد إجارة أو تʨعقǼ ةʢॼتʛة مʛʺان معॽɺة أॽؔاعة في ملʷاثلة مʺʱاء مʜل أجʲʺت

ارة عǼ . ʧʺعʻى أنها ॼɺ)43(ملʜʱمها لʴامل الʥʸ في وقʗ مʱʶقʰلي. فهʚه الʨȞʸك تʺʲل أॽɺان معʺʛة أو ملॽؔة خʙمات مʱʶقʰلॽة"
أوراق مالॽة مʶʱاوȄة الॽʁʺة تʙʸر مʺʲلة لॽʁʺة العʧʽ الʺʕجʛة تॽʱح لʴاملها فʛص الʨʸʴل علي دخل الإʳǽار تʻʱاسʖ مع مقʙار 

اقل خʨʢرة عʙʻ  تعʙّ الʺʶاهʺة الʱي دفعها حامل الॽʀ ʥʸاسا على نʛʤائه الآخʧȄʛ. ومʧ حʘʽ الʺʵاʛʡ فإن صʨȞك الإجارة 
ॽؔة أدوات الʺلॽʁॼها بʱلة مقارنʨهʶل ʥل الإجارة وذلʴة مॽرقة الʺالʨال ʙائʨعǼ قةʙب ʕʰʻʱال ʧȞʺǽ لأنه ʥلا، وذلʲم ʦؗالأسه Ȑʛة الأخ

  .)44(معʛفة إیʛادات ومʛʸوفات العʧʽ الʺʕجʛة
  صʦȜك الʠاقة: (اسʶʯʹاع) -3

ʺالॽة ʛʷǼاء وهي صʨȞك ʧȞʺǽ أن تʙʸرها الʳهات الʺʳʱʻة للʢاقة (كالؔهȃʛاء مʲلا) حʘʽ تقʨم مʨʺʳعة مʧ الʺʕسʶات ال
كʺॽة مʧ الʢاقة الؔهȃʛائॽة مʧ الʳهة الʺʳʱʻة بʧʺʲ مʙʴد لʜمʧ مʙʴد. وتقʨم أو تؔلف جهة أخȐʛ بॽʰع تلʥ الؔʺॽة على جʺهʨر 
الʺʱʶهلʧʽؔ. وتʨرد الʺॼالغ الʺʸʴلة إلى حʶاب تلʥ الʺʕسʶات وهي تȞʷل أصل الॽʁʺة مع هامʞ الȃʛح وʧȞʺȄ لʱلʥ الʺʕسʶات 

صʨȞك ذات فʯات مالॽة معʻʽة تॼاع على الʳʺهʨر. وأنʖʶ عقʙ لʺʲل هʚه العʺلॽة هʨ عقʙ الاسʻʸʱاع.  تʨزȄع ॽʀʺة الؔʺॽة إلى
.أǼ ȑʛʱʷǽ ȑه )46(هʨعقʙ على مॽʰع في الʚمة، شॽɾ ȋʛه العʺلوالاسʶʯʹاع اصʠلاحاً: ، )ʡ)45لʖ الʻʸع الاسʶʯʹاع في اللغة:



  2019، 4، عʙد 46، علʨم الȄʛʷعة والقانʨن، الʺʳلʙّ دراسات
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لʸانع مقابل مʰلغ معʧʽ عʙʻ الʶʱلʦॽ او عʙʻ اجل معʡ ʧʽلʖ صʻعة مʙʴدة الʝʻʳ والʸفات على ان تʨؔن الʺʨارد مʧ عʙʻ ا
ل، والʶلعة هي  ّr لʦَ، إذ تʺʲل بॽع سلعة مʕجلة الʶʱلʦॽ بʧʺʲ مع َʁ وȄقʰل الʸانع بʚلʥ. فʨȞʸك الاسʻʸʱاع في حॽʁقʱها ʨȞʸؗك ال

ʴالʧʽʱ لا یʜال في ذمة الʸانع مʧ قʽʰل الʙیʨن العॽʻʽة، لأنها مʨصʨفة تʗʰʲ في الʚمة، إلا أنه ʨʳǽز تأجʽل ثʺʻها، والʺॽʰع في ال
 ʥلʚل ،ʦلʶالǼ ائعॼأو ال ّʙائع أو  تعॼال :ʧʽفʛʢال ʙل أحʰق ʧم ʥʸار الʙاول في حالة إصʙʱع أو الॽʰقابلة لل ʛʽك غʨȞʸه الʚه

 ȑʛʱʷʺ47(ال(.  
  صʦȜك الʷʸارȁة: -4

: الʷʸارȁة اصʠلاحاً . )48(: على وزن مفاعلة، وهي: اسʦ مȘʱʷ مʧ الʹʛب في الأرض، Ǽʺعʻى الʶفʛالʷʸارȁة في اللغة
ʛآخ ʖجان ʧوعʺل م ،ʖجان ʧال مʺǼ حȃʛة في ال ʛؗش ʙم )49(عقʙقǽ ʧʽفʛʡ ʧʽة بॽʀة أو الʺقارضة وهي اتفاȃغة الʺʹارॽوص .

ʨʺǼجʰها أحʙ الأʛʡاف راس الʺال، وʶȄʺي رب الʺال بʻʽʺا ǽقʙم الآخʛ العʺل علي أن یʦʱ تقʦॽʶ الأرȃاح الʻاتʳة عʧ هʚا الʺʛʷوع 
العائʙ غʛʽ مʙʴد سلفا ॼʶʻؗة مʧ راس  حʘʽ إنّ ʱفȘ علʽها الʛʢفان في ابʙʱاء العقʙ. وهي في ذلʥ تʱʵلف عʧ الȃʛا وفقا لʖʶʻ ی

 ʟʸراس الʺال إلى ح ʦॽʶتق ʧارة عॼɺ ةȃك الʺʹارʨȞوص .Șقʴʱلا ت ʙة وقʛʽغʱالي فهي مʱالȃاح وȃالأر ʧة مॼʶالʺال، وانʺا ن
: صʨȞك ذات عائʙ مالي غʛʽ مʙʴد صʦȜك الʷʸارȁة هيأن یʱعʙد مقʙمʨه. و مʶʱاوȄة، وقʙ یʦʱ تقǽʙʺه بʨاسʢة ʛʡف واحʙ أو

ʚلʥ مʕشʛات  ة الʺʙʸرة لها مʧ خلال مʜʽانॽاتها الʺعʛوضة عʛʰ الʨʻʶات الʺاضॽة وؗ ʛؗʷال ȋاʷاءة نʛقǼ ʥقع وذلʨʱه مʻؔول
ة الʨʶق. وتʙʴد ضʨاȌǼ وشʛوȋ الإصʙار أغʛاض الʨȞʸك وسʰل اسʙʵʱام الʺال ونॼʶة الʺʹارب في  ʛؗʷة الʸح وهي حȃʛال

ة رأس الʺال في حال مʵالفʱها لʛʷوȋ وضʨاȌǼ الإصʙار، أو الʢʵأ في الإدارة أو الغʞ أو  ʛؗʷال ʧʺʹك. وتʨȞʸرة للʙʸʺال
ة الʺالॽة الʶاǼقة لʚات الʨʻع مʧ الاسʲʱʺار أو  ʛؗʷائج الʱي على نʻʰʺقع الʨʱʺح الȃʛال ʧع ʛʽʰؗ افʛʴإلى ان ȑدʕʺار الʺʲʱء الاسʨس

د الȑʚ اسʱقʛ علॽه الʨʶق لʨʻع الاسʲʱʺار ما لǽ ʦقʢع ʡارǽ ȏقʛه الʺʴللʨن والʺʷʱʶارون مʛʰرا مʲل ذلʥ الانʛʴاف. وتʨؔن الʺʛدو 
 ȑʨʻʶة ال ʛؗʷال ʛȄʛة مع تقʻامʜة مȄʨʻʶاح الȃع الأرȄزʨت ʧȞʺȄو ʛʲأو أك (لاʲات مʨʻس ʝʺخ) ةॽʻات زمʛʱك لفʨȞʸال ʥ50(تل(.  

ة: -5   صʦȜك الʵʸارؕ
ة في اللغ  )51(مʵالʢة الǽ .ʧʽȞȄʛʷقال: اشʛَʱكʻا Ǽʺعʻى تʷَارَكʻا، وقʙ اشʛʱك الʛجلان وتʷَارَكا وشارَك أَحʙُهʺا الآخʛ. :ةالʵʸارؕ
ة اصʢلاحاً: ʧʽ في الأصل والȃʛح والʺʷارؗ ة اصʢلاحا ؗʺا عʛفها الॽɿʻʴة: عقʙ بʧʽ الʺʷʱارؗ ʛؗʷفي "أو هي  )52(وال Șʴت الʨʰث

ة عʛفها الʷافॽɻة وهʚا ʷǽʺل جʺॽع أقʶام كʺا ."شيء الʧʽʻʲ فأكʛʲ على جهة الʨʽʷع ʛؗʷفها)53( الʛع ʙاع في  وقʺʱابلة " الاجʻʴال
ة هي صʨرة قॼȄʛة مʧ الʺʹارȃة والفʛق  )54(اسʴʱقاق أو تʛʸف"  ة، ولʚلʥ فان الʺʷارؗ ʛؗʷام الʶع أقॽʺل جʺʷǽ اʹǽا أʚوه

ة فإن رأس الʺال الأساسي بʻʽهʺا أنه في حالة الʺʹارȃة یʦʱ تقʦǽʙ رأس مال مʧ قʰل صاحʖ الʺ ال وحʙه. أما في حالة الʺʷارؗ
ʧʽفʛʢال ʧم مʙقǽ)55(.  

ة فهياما  ة، ولا تʱʵلف عʧ صʨȞك الʺقارضة إلا في تʦॽʤʻ صʦȜك الʵʸارؕ : "صʨȞك اسʲʱʺارȄة تʺʲل ملॽؔة رأسʺال الʺʷارؗ
ʧʽ یʛُجع إلʽهʦ في العلاقة بʧʽ جهة الإصʙار الʛاॽɺة للʨȞʸك وحʺلة الʨȞʸك، وقʙ تȞʷل الʳهة الʺȋʨʻ بها الإدار  ة لʻʳة للʺʷارؗ

ة مʶاهʺة مʛʡ ʧف ومالؔي )56(اتʵاذ القʛارات الاسʲʱʺارȄة ʛؗولة أو شʙها الʽك فʛʱʷة، أن ت . ومʧ تॽʰʢقات صʨȞك الʺʷارؗ
 ʧʽؔعه على الʺالȄزʨت ʦʱی ʙعائ Șʽقʴف تʙبه ʥة وذلʸʸʵʱها جهة مʛیʙلا تʲاء عقارات مʛل شȄʨʺʱل ʛف آخʛʡ ʧك مʨȞʸال

ʺǽ ة ماॼʶʻبʦهʻ57(لؔه ؗل م(.  
  صʦȜك الʙʸاʲǺة: -6

:هي بॽع الʶلعة بʻʺʲها الȑʚ قامǼ ʗه مع زȄادة الʙʸاʲǺة اصʠلاحاً . )58(: مʙʸر مȘʱʷ مʧ الȃʛح وهʨ الȄʜادةالʙʸاʲǺة في اللغة
ʥʻ مʲلا) . ॽʸؗغة إسلامॽة تعʻي بॽع سلعة معلʨمة ʶǼعǽ ʛغʢي الʱؔالʅॽ زائʙ هامʞ رȃح یʱفȘ علॽه بʧʽ الॼائع (الʰ)59(رȃح معلʨم

فقȌ مʺʻȞا في حالة الʨʶق الأولي وȃالʚات في حالة ॽʀ ʛʰؗʺة الأصل أو الʺʛʷوع مʴل  صʦȜك مʙاʲǺةوالʺȑʛʱʷ. إن اسʙʸʱار 
الʺʛاʴǼة (ʡائʛة مʲلا أو مʛʷوع تʛʽʰؗ ȑʨʺʻ). بʻʽʺا تʙاولها في الʨʶق الʲانǽ ȑʨعʙ مʵالفا للȄʛʷعة لان بॽع الʺʛاʴǼة قʨȞǽ ʙن 

ه ǽعʙ دیʻا، وॽȃع الʙیʧ لا ʜʽʳǽه الفقهاء. ولʧؔ تʨجǼ ʙعʠ الآراء الفقهॽة الʱي تʜʽʳ تʙاول صʨȞك الʺʛاʴǼة مʕجلا، وȃالʱالي فان
ة أو الʺقارضة مʲلاً    .)60(ولʧؔ ضʺʧ وعاء غالʱʽʰه مʧ الأصʨل الأخʱؗ ،Ȑʛعاقʙات الإجارة أو الʺʷارؗ

ʗʻʹʴʯاءات الʙة::)61(إجॻات الآتʦʠʳفي ال ʝʳلʯوت  
 لॻة الʯقلǻʗʻةأولاً: الʓʸسʴات الʸا

تقʨم الʺʕسʶة الʺالॽة الʱقلǽʙʽة بॽʰع Ǽعʠ أصʨلها الʺʹʺʨنة ʶǼعʛ مʵفʠ لʺʕسʶة الغʛض مʧ انʷائها فقȌ شʛاء هʚه  - أ
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وذلʥ حʱى تʛʵج هʚه  " Special Purpose Vehicle (SPV)اصʢلـح على تʱʽʺʶها " الʱيالأصʨل الʱي تʛغʖ الʺʕسʶة في تʨرȄقها 
 لʺʕسʶة ʘʽʴǼ تʱʰعʙ عʧ مʵاʛʡ إفلاس الʺʕسʶة الʺالॽة الॼائعة.الأصʨل مʧ الʚمة الʺالॽة ل

هي ॼɺارة عʧ مʙیʨنॽة على مʙیʧʽʻ للʺʕسʶة الʺالॽة مʹʺʨنة بʛهʧ  الʱيتقʨم الʺʕسʶة الʺالॽة بʻقل الأصʨل Ǽʹʺاناتها  -ب
 أو ملॽؔة لȐʙ الʺʕسʶة الʺالॽة إلى الʺʕسʶة ذات الأغʛاض الʵاصة.

الʵاصة وتʶʺى (الʺʙʸر) سʙʻات ॽʁǼʺة تعادل الʙیʨن مʴل الʙʽʻʶʱ للʨʸʴل على  تʙʸر الʺʕسʶة ذات الأغʛاض -ج
.ʧȄʛʺʲʱʶʺعها للॽب ȘȄʛʡ ʧلة عʨʽʶال  

  الʨʽʶلة الʺʸʴʱلة مʧ بॽع الʙʻʶات تʙʵʱʶمها الʺʕسʶة لʙʶاد ॽʀʺة الأصʨل للʺʕسʶة الʺالॽة. - د
  ة.تʨؔن الفʨائʙ على هʚه الʙʻʶات مʢʱاǼقة مع فʨائʙ الʙیʨن الأصلॽ -هـ 

 Șʰما س ʧات عʨʢʵال ʘʽح ʧلف مʱʵة لا تॽة الإسلامॽات الʺالʶسʕʺن أن الʨʲاحॼال Ȑʛة: یॽة الإسلامॽات الʺالʶسʕʺاً: الॽثان
 ʧل ناتج عʨه الأصʚه ʧقها، فʺا ؗان مȄرʨت ʧȞʺǽ يʱل الʨعة الأصॽʰʡ ʘʽح ʧلف مʱʵها تʻؔة ولǽʙʽقلʱال ʙʽʻʶʱات الॽه في عʺلʛؗذ

ʱة أو الاسʴǼاʛʺل الʲع مॽة بȃة أو الʺʹار ʻʸاع فلا ʨʳǽز بॽعها والʙʽʻʶʱ بॽع، أما الأصʨل الʻاتʳة عʧ عقʨد الاجارة أو الʺʷارؗ
  الǽ ʙʽʻʶʱقع على أصʨل عॽʻʽة تʺʱلؔها الʺʕسʶة الʺالॽة ولʗʶॽ دیʨن في الʚمة ؗʺا مʛ آنفا. حʘʽ إنّ فإنه ʨʳǽز تʨرȄقها 

  
ʮال Ȏʗلة لʦʻʴفي ال ʗʻʹʴʯات الॻلʸدور ع :ʛامʳال ʔلʠʸةالॻك الإسلامʦʹ  

 ّʙة الأجل  تعʛʽʸة قॽالأدوات الʺال ʧم ʙʽʻʶʱات الॽيعʺلʱات  الȃʨلʢʺها في إدارة الʻفادة مʱة الاسॽك الإسلامʨʻʰلل ʧȞʺǽ
  :)62(والʺʨجʨدات، حʧȞʺǽ ʘʽ لعʺلॽات الʙʽʻʶʱ أن تʨفʛ الإʳǽابॽات الآتॽة للʨʻʰك الإسلامॽة

یʨʴʱل ʛʶǼعة إلى سʨʽلة ؗالأصل الǽ ȑʚʺلؔه الʺʕجʛ في عقʙ  الأصل الغʛʽ قابل للʽʽʶʱل حʘʽ إنّ زȄادة الʨʽʶلة  -1
  الإʳǽار أو عقʙ الإʳǽار الʺʱʻهॽة Ǽالʱʺلʥॽ حʘʽ یʦʱ تȄʨʴله إلى نقʙ یʙفعه الʺʛʺʲʱʶون في الʨȞʸك.

2-  ʧʽب Șافʨʱم الʙع ʛʡاʵل مʽفي تقل ʦاهʶǽ اʺǼ اماتهاʙʵʱال واسʨادر الأمʸم ʧʽاءمة بʨʺفي ال ʙʽʻʶʱات الॽعʺل ʙاعʶت
 الʺʨارد واسʙʵʱاماتها. آجال

 تʕدȑ عʺلॽات الʙʽʻʶʱ إلى زȄادة عʙد الأوراق الʺالॽة الʺʙʱاولة في سʨق الأوراق الʺالॽة. -3

 یʱʻج عʧ الʙʽʻʶʱ أداة قلʽلة الʱؔلفة ʖʰʶǼ قلة الʨسʢاء والʺʵاʛʡ الʺʛتʢॼة Ǽالʨرق الʺالॽة الʺʙʸرة. -4

اسʲʱʺارȄة مʨʻʱعة تॽʢʱʶع الʨʻʰك الإسلامॽة مʧ خلال هʚا إن تʨʻع وتعʙد ॽʂاكل عʺلॽات الʙʽʻʶʱ تʨفǼ ʛالʺقابل فʛصاً  -5
 الȄʨʻʱع إدارة سʨʽلʱها ʨʸǼرة مʴȃʛة.

تʶاعʙ عʺلॽات الʙʽʻʶʱ في تʧʽʶʴ رॽʴȃة الʨʻʰك الإسلامॽة ʖʰʶǼ عʙم حاجʱها لʱؔلفة ʛʽʰؗة في تʺȄʨلها وȂدارتها، مʺا  -6
.ʥʻʰة للॽالʺال ʖʶʻال ʧʽʶʴإلى ت ȑدʕی 

Ǽأن عʺلॽات تʙʽʻʶ الأصʨل الʺالॽة  2011رشادǽة لإدارة مʵاʛʡ الʨʽʶلة لʺʳلʝ الʙʵمات الʺالॽة وجاء في مʛʷوع الʺॼادȏ الإ
ʜ الʺالي  ʛؗʺال ʧل مʨالأص ʛȄʛʴʱلة ولʨʽʶلإدارة ال ʦالعال Ȑʨʱʶة على مॽات الʺالʶسʕʺمها الʙʵʱʶة هامة تॽʻة تقȄارʺʲʱوالاس

 ʕʺه الʚض هʛل تعʽتقل ʧال، فʹلاً عʨالأم ʧم ʙȄʜʺع الॽʺʳʱل أقل، ولȄʨʺت ʅॽتؔال ʛفʨفإنها ت ʥالإضافة إلى ذلǼ .ʛʡاʵʺات للʶس
وتقॽʽʺاً قائʺاً على الʨʶق للʺʨجʨدات الʱي یʦʱ تȞॽȞʸها، واحʱʺالॽة تقʦॽʽ وؗالات الʅॽʻʸʱ للʺʴفʤة الʱي یʦʱ تȞॽȞʸها، وȂدارة 

ʛʽ الʺʳʱʻات الʙʳیʙة والʺʨʻʱعة للعʺلاء أفʹل للʺʨجʨدات والʺʢلȃʨات مʧ خلال تغॽʢة فʨʳات الʙʱفقات الʻقǽʙة والقʙرة على تʨف
.ʙائʨوالع ʛʡاʵʺعة الॽʰʡ ʧة مʛʽʰؗ عةʨʺʳخلال م  

  
  الʖʲॺʸ الʰاني: دراسة الʲالة العʸلॻة

یʛʢʱق هʚا الʺʘʴॼ إلى الʴʱلʽل الإحʸائي لॽʰانات الʙراسة، حʘʽ تʦ عʛض وصف لʺʱغʛʽات الʙراسة، واخॼʱار لʺلائʺة 
 ʦث ʧراسة، ومʙذج الʨʺʻانات لॽʰات.الॽضʛار الفॼʱاخ  
  الʯعʃȂʙ بʣʹʮ الʥȂʙʲॺ الإسلامي

حʘʽ  1979أن بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي تأسʝ في العام  الإنʛʱنʗتʛʽʷ الʺعلʨمات الʺʙونة في الʺʨقع الʛسʺي للʥʻʰ على شȞॼة 
في مʺلؔة الʧȄʛʴॼ یʱʺʱع بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي ʜʽʺǼة فʙȄʛة Ǽاعॼʱاره أول بʥʻ مʟʸʵʱ في تقʦǽʙ الʙʵمات الʺॽɾʛʸة الإسلامॽة 

ʛʸʺؗ ȑʜف قʢاع تʜʳئة (إسلامي)، وقʙ أدرج  ʛؗʺال ʧȄʛʴॼف الʛʸل مʰق ʧم ʟॽخʛت ʖجʨʺǼ أعʺاله ʥʻʰال ʛاشǼ .ًاॽʺॽع إقلǼاʛوال
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ملʨʽن  875ملʨʽن دیʻار ʻȄʛʴǼي، ॽɾʺا بلغ إجʺالي أصʨله 93بلغ رأسʺال الʥʻʰ الʺʙفʨع  2014في بʨرصة الʧȄʛʴॼ. وفي نهاǽة عام 
ʻȄʛʴǼ ارʻدی ʧȄʛʴॼال ʥʻقام ب ʘʽة العʺلاء حʙادة قاعȄالʺالي الإسلامي الʺفʹل، وز ʥȄʛʷن الʨȞǽ في أن ʥʻʰة الȄرؤ ʧʺؔي. وت

ملʨʽن دیʻار  20وذلʥ مʧ خلال تʟॽʸʵ 2014الإسلامي بʨʱسॽع نʢاق دعʺه لقʢاع الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في عام 
. وحʗʽʤ الإنʳازات )ʥ)63 إجʺالي عʙد الʺʳʺعات الʺالॽة إلى أرȃعةʻȄʛʴǼي وتʦ افʱʱاح مʳʺعʧʽ مالʧʽʽ إضافʧʽʽ. لʸॽل بʚل

سʨاء على الʺȐʨʱʶ الʺالي أو الʷʱغʽلي أو الأعʺال على تقʙیʛʽʰؗ ʛ مʧ جانʖ 2014الʺلʺʨسة الʱي حققها الʥʻʰ خلال عام 
مʧ انʛʱناشʨʽنال  2014"الʻʸاعة الʺॽɾʛʸة. مʺا أهل الʥʻʰ للʨʸʴل على جائʜة "أفʹل بʥʻ إسلامي في الʧȄʛʴॼ لعام 

ʝانʻ64(فای(.  
  مʙʮرات اخॻʯار بʹʣ الʥȂʙʲॺ الإسلامي

  :)65(تʦ اخॽʱار بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي ʴؗالة دراسॽة للʺʛʰرات الآتॽة
ʜ الأول 2006یʱعامل بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي Ǽعʺلॽات الʙʽʻʶʱ فهǽ ʨقʨم Ǽإصʙار الʨȞʸك مʚʻ عام  .1 ʛؗʺر الʙʸʱȄو ،

  ʧȄʛʴॼ.لإصʙارات الʨȞʸك في مʺلؔة ال
  تلʰي الॽʰانات الʺʨʱافʛة عʧ بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي مʢʱلॼات الʙراسة الʴالॽة. .2
ǽعʙ مʧ أسʛع القʢاعات الاقʸʱادǽة نʺʨا  الǽȑʚعʺل بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي ضʺʧ قʢاع الʙʵمات الʺॽɾʛʸة الإسلامॽة  .3

ملॽار دولار أمȞȄʛي)  1000دولار أمȞȄʛي ( تȄʛلʨʽن  1مʕسʶة مالॽة تʙیʛ ما یʙȄʜ عʧ  400في العالʦ، حʦʹǽ ʘʽ ما یʙȄʜ على 
 مʧ الأصʨل.

بʥʻ إسلامي في مʺلؔة الʧȄʛʴॼ،  أكǽʛʰعʙ بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي أول بʥʻ إسلامي مʱؔامل الʙʵمات، فʹلا عʨؗ ʧنه  .4
 إذ یʱʺʱع بʱارȄخ Ȅʨʡل وخʛʰة واسعة مع الالʜʱام Ǽالʨʢʱر الʺʛʺʱʶ وابʱؔار الʺʳʱʻات الʺॽɾʛʸة الʙʳیʙة.

  
 مʹاقʵة الʹʯائجعʙض و 

  وصف مʯغʙʻات الʗراسة
 ʧȄʛʴॼال ʥʻʰاصة بʵة الȄʨʻʶة الॽانات الʺالॽʰاد على الʺʱالاعǼ ʥراسة، وذلʙات الʛʽغʱʺصفي لʨاء الʸل الإحʸا الفʚض هʛعǽ

  ).2014– 2009الإسلامي، وللʺʙة 
 )2014-2009): الإحʶاء الʦصفي لʯʸغʙʻات الʗراسة للʗʸة (1جʗول(

معʙل نʺʨ   الʺॽʁاس%
  ʨȞʸكال

الأصʨل
الʶائلة/مʨʺʳع 

 الأصʨل

مॼالغ
مʴʱʶقة/مʨʺʳع 

 الأصʨل

الȄʨʺʱل الإسلامي/ودائع 
 العʺلاء مʧ غʛʽ الʨʻʰك

ودائع 
العʺلاء/مʨʺʳع 

 الأصʨل

 ʨʺل نʙمع
ودائع 
 العʺلاء

 12.14 64.32 94.75 15.19 21.19 19.90 الʨسȌ الʶʴابي

 ȑارॽɻʺاف الʛʴ5.55 4.11 25.25 5.74 5.18 41.51الان 

 Ȑʨʸة القʺॽʁ21.98 68.87 123.01 22.27 27.02 71.23 ال 

 7.66 57.28 70.80 7.83 13.79 53.12- الॽʁʺة الʙنॽا

 

  )، على الʨʴʻ الآتي:2014 – 2009) وصفاً لʺʱغʛʽات الʙراسة خلال مʙة الʙراسة (ǽ1عʛض الʙʳول (
)، وȃلغʗ %41.51)، وȃانʛʴاف مॽɻارȑ (%19.90بلغ مʨʱسȌ معʙل نʺʨ الʨȞʸك الȑʨʻʶ في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي ( -1

  ).%53.12-) في حʧʽ ؗانʗ أقل ॽʀʺة تʦ تʽʳʶلها (%71.23أكॽʀ ʛʰʺة تʦ تʽʳʶلها (
)، %5.18)، وȃانʛʴاف مॽɻارȑ (%21.19بلغ مʨʱسȌ نॼʶة الأصʨل الʶائلة/مʨʺʳع الأصʨل في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي ( -2

  ).ʗ13.79% أقل ॽʀʺة تʦ تʽʳʶلها () في حʧʽ ؗان%27.02وȃلغʗ أكॽʀ ʛʰʺة تʦ تʽʳʶلها (
)، %15.19بلغ مʨʱسȌ الʺॼالغ الʺʴʱʶقة مʧ بʨʻك ومʕسʶات مالॽة/مʨʺʳع الأصʨل في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي ( -3

) ȑارॽɻاف مʛʴانȃلها (%5.74وʽʳʶت ʦة تʺॽʀ ʛʰأك ʗلغȃلها (%22.27)، وʽʳʶت ʦة تʺॽʀ أقل ʗؗان ʧʽ7.83) في ح%.(  
)، وȃانʛʴاف مॽɻارȑ %94.75/ودائع العʺلاء مʧ غʛʽ الʨʻʰك في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي (بلغ مʨʱسȌ الȄʨʺʱل الإسلامي -4

  ).%70.80) في حʧʽ ؗانʗ أقل ॽʀʺة تʦ تʽʳʶلها (%123.01)، وȃلغʗ أكॽʀ ʛʰʺة تʦ تʽʳʶلها (25.25%(
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)، وȃلغʗ %4.11)، وȃانʛʴاف مॽɻارȑ (%64.32بلغ مʨʱسȌ ودائع العʺلاء/مʨʺʳع الأصʨل في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي ( -5
  ).%57.28) في حʧʽ ؗانʗ أقل ॽʀʺة تʦ تʽʳʶلها (%68.87أكॽʀ ʛʰʺة تʦ تʽʳʶلها (

)، وȃلغʗ أكʛʰ %5.55)، وȃانʛʴاف مॽɻارȑ (%12.14بلغ مʨʱسȌ معʙل نʺʨ ودائع العʺلاء في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي ( -6
  ).%7.66) في حʧʽ ؗانʗ أقل ॽʀʺة تʦ تʽʳʶلها (ॽʀ21.98%ʺة تʦ تʽʳʶلها (

  
 اخॺʯار صلاحॻة الॻʮانات

یʱعʛض هʚا الʜʳء مʧ الʙراسة لاخॼʱار مȐʙ ملائʺة الʨʺʻذج الʢʵي لॽʰانات الʙراسة، حʘʽ تʦ اخॼʱار الʨʱزȄع الॽʰʢعي، ووجʨد 
، ؗʺا تʦ اخॼʱار (Unit root)، واخॼʱار اسʱقʛارȄة الʶلاسل الʜمॽʻة ʣDarbun-Watson testاهʛة الارتॼاȋ الʚاتي مʧ خلال اخॼʱار 

  ، وॽɾʺا یلي عʛض للإجʛاءات الʱي تʦ الॽʁام بها قʰل اخॼʱار الفʛضॽات:Heteroscedasticity testعʙم ثॼات تॼایʧ الʢʵأ العʨʷائي 
 اخॺʯار الʦʯزȂع الॻʮʠعي -1

، وفي أن تʨؔن ʦॽʀ الʺʷاهʙات تॼʱع الʨʱزȄع الॽʰʢعي General Linear Model (GLM)مʧ شʛوȋ صلاحॽة الʨʺʻذج الʢʵي 
حال عʙم تʴقȘ هʚا الȋʛʷ یʦʱ معالʳة الॽʰانات مʧ خلال اسʙʵʱام اللʨغارʦʱȄ الॽʰʢعي أو الʚʳر الॽȃʛʱعي، وغʛʽها. وȃالاعʱʺاد 

Ȅʜة  ʛؗʺة الǽهاʻة الȄʛʤعلى نCentral Limit Theory ،يʱة  الʛʽʰؔات الʻʽللع ȋʛʷا الʚه Șقʴاض تʛʱاف ʧȞʺʺال ʧعلى أنه م ʟʻت
(n>30)عॽʢʱʶا نʻع الأصلي  ، فإنʺʱʳʺع الȄزʨت ʧع ʛʤʻف الʛʸǼ اناتॽʰعي للॽʰʢع الȄزʨʱاض الʛʱاف(Gujarati, 2004)  

) 22، (30حʦʳ عʻʽة الʙراسة أقل مʧ  حʘʽ إنّ ، (Normal Distribution)وللʴʱقȘ مʧ اقʛʱاب الॽʰانات مʧ تʨزȄعها الॽʰʢعي 
ॼʱام اخʙʵʱاس ʦعي، وتॽʰʢع الȄزʨʱار الॼʱاخ ʧم ʙة، ؗان لا بʙاهʷار م(Jarque-Bera) عॼʱانات تॽʰال ʧعة مʨʺʳن مʨؔت ʘʽح ،

، والʙʳول الʱالي یʧʽʰ نʱائج (Gujarati, 2004) 0.05 مȎʦʯʴ الʸعʹȂʦةأكʛʰ مJ-B  ʧالʨʱزȄع الॽʰʢعي إذا ؗانʗ احʱʺالॽة الاخॼʱار 
 الاخॼʱار.

  للʦʯزȂع الॻʮʠعي (Jarque-Bera))اخॺʯار 2جʗول (

ʛʽغʱʺال  Jarque-Bera Test  
J-B  Sig.  

 0.7596 0.5499 معʙل نʺʨ الʨȞʸك

  0.7705 0.5213 الأصʨل الʶائلة/مʨʺʳع الأصʨل
  0.7432 0.5935 مॼالغ مʴʱʶقة/مʨʺʳع الأصʨل

 0.6251 0.9396 الȄʨʺʱل الإسلامي/ودائع العʺلاء مʧ غʛʽ الʨʻʰك

 0.7771 0.5043 ودائع العʺلاء/مʨʺʳع الأصʨل

 0.6009 1.0187 معʙل نʺʨ ودائع العʺلاء

 

 ʧم ʛʰات أكʛʽغʱʺع الॽʺʳلالة لʙال Ȑʨʱʶول أعلاه أن مʙʳال ʛʽʷǽ ةȂʦʹعʸال Ȏʦʯʴانات 0.05مॽاب بʛʱإلى اق ʛʽʷǽ مʺا ،
  الʙراسة مʧ الʨʱزȄع الॽʰʢعي. ولهʚا ʧȞʺǽ القʨل Ǽعʙم وجʨد ʦॽʀ مʛʢʱفة مʕثʛة على صʴة نʺاذج الʙراسة.

  AUTOCORRELATIONاخॺʯار الارتॺاȉ الʘاتي  -2
تعʛف بʨجʨد ارتॼاȋ بʧʽ حʙود الʢʵأ العʨʷائي في نʺʨذج  الʱيلانʙʴار خلʨ الॽʰانات مʧ مȞʷلة الارتॼاȋ الʚاتي، مʧ شʛوȋ ا

، وȃالʱالي ضعف قʙرة الʨʺʻذج على الʕʰʻʱ. وEstimated parameters ʦʱȄالانʙʴار، مʺا یʱʻج عʻه تʜʽʴ في ॽʀʺة الʺعلʺات الʺقʙرة 
 ʧȃʛار دیॼʱاء اخʛإجǼ ʥذل ʧم ʙأكʱن  –الʨʶوات(Durbin-Watson Test)  ،ʧʽاسॽʁال ʧʽادیʸʱالاق ʧʽعاً بʨʽش ʛʲالأك ʙعǽ ȑʚال

) ʧدیʙالع ʧʽار بॼʱا الاخʚة هʺॽʀ اوحʛʱار على مقارنة 4، 0وتॼʱا الاخʚه ʙʺʱعȄو.(D-W  هاʺʳة حʻʽة لعॽولʙʳالn  اتهاʛʽغʱد مʙوعk 
الॽʁʺة العʤʺى. حʘʽ یdu  ʦʱالॽʁʺة الʸغȐʛ و dlوهʺا  ʱʺॽʀD-Wان جʙولʱʽان لإحʸائॽة تʦجʗ الʺȃʨʶʴة، حD-W  ʘʽمع نʳॽʱة 

وقdu ،(Gujarati, 2004, 496)  ʙالʺȃʨʶʴة أكʛʰ مʧ الॽʁʺة العʤʺى  D-Wرفʠ وجʨد مȞʷلة الارتॼاȋ الʚاتي إذا ؗانॽʀ ʗʺة 
 كانʗ الʱʻائج ؗʺا هي مʨضʴة في الʙʳول الآتي:
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  ) اخॺʯار مȜʵلة الارتॺاȉ الʘاتي3جʗول (
 الʹʱॻʯة Dl Du الȁʦʴʲʸةʸॻɾD-Wة الفʙضॻة
HO1-1 1.506 1.239 1.429 ذاتي ȋاॼارت ʙجʨلای  
HO1-2 1.512 1.239 1.429 ذاتي ȋاॼارت ʙجʨلای  
HO1-3 1.545 1.239 1.429 ذاتي ȋاॼارت ʙجʨلای  
HO2-1 1.960 1.147 1.541 ذاتي ȋاॼارت ʙجʨلای 
HO2-2 1.584 1.147 1.541 ذاتي ȋاॼارت ʙجʨلای 
HO2-3 1.755 1.147 1.541 ذاتي ȋاॼارت ʙجʨلای 

  
 ʦॽʀ ان ȎنلاحD-W  ʧم ʛʰعها أكॽʺرة جʨؗʚʺات الॽضʛات في الفʛʽغʱʺللdu  ȋاॼلة الارتȞʷم ʧانات مॽʰال ʨلʵل ʛʽʷǽ مʺا

 الʚاتي أȑ عʙم وجʨد ارتॼاȋ بʧʽ حʙود الʢʵأ العʨʷائي في نʺʨذج الانʙʴار.

 Time Series Stationary Testاخॺʯار اسʯقʙار الʴلاسل الʚمʹॻة  -3

 ʛغایʱن الʨȞǽ وأن ،ʧمʜال ʛʰلة عʶلʶال ʦॽʀ ʧایॼوت Ȍسʨʱات ؗل مॼة إلى ثॽʻمʜلاسل الʶارا الʛقʱاس ʛʽʷȄوCovariance  ʧʽب
، ولʝॽ على الʜمʧ الॽʁʴقي الȑʚ یॽɾ ʦʱه ॽʀاس الʱغایʛ، وʦʱȄ تȘʽʰʢ اخॼʱار Lagفʛʱتʧʽ زمʧʽʱʽʻ معʙʺʱ فقȌ على الفʨʳة الʜمॽʻة 

-Augmented Dickey)وذلʥ للʱأكॽɾ ʙʺا إذا ؗانʗ مʱغʛʽات الʙراسة مʱʶقʛة أم لا، وقʙ تʦ إجʛاء اخॼʱار  ʙUnit Rootة جʚر الʨح

Fuller(ADF(  ةʙحʨر الʚعلى ج ȑʨʱʴات تʛʽغʱʺال ʗة ما إذا ؗانॽضʛار فॼʱلاخ(Unit root) ات علىʛʽغʱʺه الʚاء هʨʱوفي حال اح ،
ʳوق لها لʛالف ʚأخ ʖجʨʱة یʙحʨر الʚة، جʻإنّ علها ساك ʘʽح  ʦॽʀ يʢها تعʻؔة لʻساك ʛʽن غʨؔت ʙة قॽʻمʜلاسل الʶال ʧم ʛʽʲؔال

  .)Greene, 2003)الʶلاسل الʜمॽʻة. t,F ,R squareمʛتفعة لـ(
بʨجʨد جʚر الʨحʙة (أȑ عʙم اسʱقʛار الʶلʶلة الʜمॽʻة) إذا ؗان مȐʨʱʶ الʙلالة لॽʁʺة  (ADF)وتʨؔن قاعʙة القʛار لاخॼʱار 

  ، وقʙ ؗانʗ الʱʻائج ؗʺا یلي:0.05 مȎʦʯʴ الʸعʹȂʦةلʺȃʨʶʴة أقل مʧ الاخॼʱار ا
  

  ) نʯائج اخॺʯار جʘر الʦحʗة لʯʸغʙʻات الʗراسة4جʗول (
الاحʱʺالॽة   الॽʁʺة الʺॼʶʱʴة عʙʻ الʺȐʨʱʶ   الʶلʶلة الʜمॽʻة

P-Value  ةʳॽʱʻال 

 ساكʧ عʙʻ الʺȐʨʱʶ  0.017 2.7297-  معʙل نʺʨ الʨȞʸك

 ساكʧ عʙʻ الʺȐʨʱʶ  0.010 3.2619- صʨلالأصʨل الʶائلة/مʨʺʳع الأ

 ساكʧ عʙʻ الʺȐʨʱʶ  0.005 3.8504- مॼالغ مʴʱʶقة/مʨʺʳع الأصʨل

 ساكʧ عʙʻ الʺȐʨʱʶ  0.030 2.5842- الȄʨʺʱل الإسلامي/ودائع العʺلاء مʧ غʛʽ الʨʻʰك

 ساكʧ عʙʻ الʺȐʨʱʶ  0.016 2.8978- ودائع العʺلاء/مʨʺʳع الأصʨل

 ساكʧ عʙʻ الʺȐʨʱʶ  0.009 3.3695- معʙل نʺʨ ودائع العʺلاء

 

). ومʻه یʱʹح ADF) إلى نʱائج اخॼʱار اسʱقʛار الॽʰانات الʺʱعلقة ʱʺǼغʛʽات الʙراسة، وذلǼ ʥاسʙʵʱام اخॼʱار (ʛʽʷǽ4 الʙʳول (
للʺʱغʛʽات ) P- Valueأن جʺॽع بॽانات الʶلاسل الʜمॽʻة الʺʙʵʱʶمة في الʙراسة مʱʶقʛة مع مʛور الʜمʧ لان جʺॽع الʦॽʁ الاحʱʺالॽة (

 Ȑʨʱʶاوز مʳʱت ʦ5ل%.Ȑʨʱʶʺال ʙʻة عʻة، وساكʛقʱʶة مॽʻمʜلاسل الʶن الʨؔة وتʙحʨر الʚد جʨة وجॽضʛف ʠفʛن ʥلʚول ،  
  Heteroscedasticity Testاخॺʯار عʗم ثॺات تॺایʥ الʠʳأ العʦʵائي  -4

 Ordinary Least Squaresادǽة ǽعʙ فʛض تʳانʝ تॼایʧ الʢʵأ العʨʷائي أحʙ افʛʱاضات تȄʛʡ Șʽʰʢقة الʺȃʛعات الʸغȐʛ الع

(OLS) ًاʛن صفʨȞǽ أن ʖʳǽ ةॽائʨʷاء العʢه الأخʚه Ȍسʨʱاً، ؗʺا أن مʱن ثابʨؔأن ت ʖʳǽ ةॽائʨʷاء العʢالأخ ʧایॼإلى أن ت ʛʽʷȄو ،
یʟʻ في الفʛضॽة العʙمॽة  الWhite ،ȑʚ)، وʧȞʺȄ اخॼʱار عʙم وجʨد ʣاهʛة عʙم تʳانʝ الॼʱایʧ مʧ خلال اخॼʱار 2000(عʨض، 

، وȐʨʱʶʺȃ (0.3312)ى تʳانʝ تॼایʧ الʢʵأ العʨʷائي، وعʙʻ إجʛاء هʚا الاخॼʱار على بॽانات الʙراسة تʧʽʰ أن ॽʀʺة الاخॼʱار عل
 ,Gujarati)، مʺا یʙل على خلʨ الॽʰانات مʣ ʧاهʛة عʙم تʳانʝ الॼʱای0.05ʧ، وهي أكʛʰ مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة (p = 0.741)دلالة 

2004, 413).  
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  اخॺʯار الفʙضॻات
)، وقʙ تʦ جʺع الॽʰانات الʵاصة بهʚا الʲʺʱ2009-2014 ʥʻʰل عʻʽة الʙراسة مʧ بॽانات بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي خلال الفʛʱة (ت

 Ordinary)بॽانات سلاسل زمॽʻة، وقʙ تʦ اسʙʵʱام Ȅʛʡقة الʺȃʛعات الʸغȐʛ العادǽة  تعʙّ للفʛʱة الʺʨؗʚرة، لʚا فإن بॽانات الʙراسة 

Least Squares) أكʱال ʙعǼ راسةʙال ʧء مʜʳا الʚض هʛعʻراسة، وسʙات الʛʽغʱوصف م ʥلʚؗراسة، وʙذج الʨʺʻانات لॽʰملائʺة ال ʧم ʙ
  اخॼʱار الفʛضॽات.

 ʛأث ʙجʨة: لا یʶॽئʛة الॽضʛة ( ذاتالفȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸ0.05دلالة إح≤ α ʥʻلة في بʨʽʶعلى ال ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل (
  الʧȄʛʴॼ الإسلامي.

  ʴة هʚه الفʛضॽة مʧ خلال اخॼʱار الفʛضॽات الفॽɺʛة الآتॽة:وقʙ تʦ الʴʱقȘ مʧ ص
 ʛأث ʙجʨة الأولى: لا یॽɺʛة الفॽضʛة ( ذاتالفȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸ05.دلالة إح≤ α لʨعلى الأص ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل (

  الʶائلة/إجʺالي الأصʨل في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي.
  لأصʦل الʴائلة/إجʸالي الأصʦل) اخॺʯار أثʙ عʸلॻات الʗʻʹʴʯ على نॺʴة ا5جʗول (

 الʺʱغʛʽ الʱاǼع

 ANOVAتʴلʽل الॼʱایʧ  ملʟʵ الʨʺʻذج

 ʙیʙʴʱمعامل ال
R square 

ʙیʙʴʱلمعامل الʙالʺع 
Adjusted R square 

ʥلʚك 
 ȑارॽɻʺأ الʢʵال

  للʨʺʻذج
 ॽʀFʺة 

  الʺȃʨʶʴة
Sig 
(F)  

الأصʨل الʶائلة/ إجʺالي
 الأصʨل

0.859 0.824  0.022 24.403 0.007  

  
) ʦول رقʙʳاردة في الʨائج الʱʻال ʛهʤ5ت ʘʽح (لʨائلة/إجʺالي الأصʶل الʨالأص) على ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل ȑʨʻالʺع ʛد الأثʨوج (

، ؗʺا وأشارت ॽʀʺة معامل الʙʴʱیʙ 0.05وهʨ أقل مʧ  (SigF = 0.000)الʺȃʨʶʴة والʙلالة الاحʸائॽة  (F = 24.403)كانॽʀ ʗʺة 
(R2=0.859) squareʰʶه إلى أن ما نʱ85.9%  ʧایॼʱخلال ال ʧها مʛʽʶتف ʧȞʺǽ (لʨائلة/إجʺالي الأصʶل الʨالأص) في ʧایॼʱال ʧم

  في عʺلॽات الʙʽʻʶʱ(الاسʲʱʺار ǼالʨȞʸك)، مع Ǽقاء أȑ عʨامل اخȐʛ ثابʱة.
  

  ) معامل الانʗʲار لعʸلॻات الʗʻʹʴʯ، ومعʹȂʦة الأثʙ على (الأصʦل الʴائلة/إجʸالي الأصʦل)6جʗول (
 لإنʙʴارنʱائج معاملات ا

 Sig (T)  الʺȃʨʶʴة ॽʀTʺة  الʢʵأ الʺॽɻارȑ للʱقʙیB( ʛالʺعاملات ( الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة
 0.007 4.940 0.169 0.836 الاسʲʱʺار ǼالʨȞʸك

 

وهي  (0.007الاحʸائॽة = SigT)الʺȃʨʶʴة والʙلالة (t = 4.940)، وॽʀʺة (0.836)یʧʽʰ الʙʳول أعلاه، أن ॽʀʺة معامل الانʙʴار 
 ، ولهʚا نʛفʠ الفʛضॽة الفॽɺʛة الأولى ونقʰل الʙʰیلة الʱي تʟʻ على أنه:Ȑʨʱʶ0.05 الʺعȄʨʻة أقل مʧ م

 ʛأث ʙجʨة ( ذات"یȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸ05.دلالة إح≤ α ʥʻل في بʨائلة/إجʺالي الأصʶل الʨعلى الأص ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل (
  الʧȄʛʴॼ الإسلامي"

لأدبॽات الʺالॽة والʺʨʱقعة مʧ عʺلॽات الǼ ʙʽʻʶʱأن لها تأثʛʽ على الʨʽʶلة لȐʙ الʥʻʰ وȐʛȄ الॼاحʨʲن أن هʚه الʳॽʱʻة تʨʱافȘ مع ا
.ʥʻʰلة داخل الʨʽʶار بها لإدارة الʺʲʱالاس ʥʻʰع الॽʢʱʶǽ ةॽؗأداة مال ʙʽʻʶʱات الॽة عʺلॽʺأه ʙؗʕمʺا ی  

 ʛأث ʙجʨة: لا یॽانʲة الॽɺʛة الفॽضʛة ( ذاتالفȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸ05.دلالة إح≤ α الغॼʺعلى ال ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل (
  الʺʴʱʶقة مʧ بʨʻك ومʕسʶات مالॽة/اجʺالي الأصʨل في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي.

) ʦول رقʙʳاردة في الʨائج الʱʻال ʛهʤات 7تʶسʕك ومʨʻب ʧقة مʴʱʶالغ مॼعلى (م ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل ȑʨʻالʺع ʛد الأثʨوج (
، ؗʺا 0.05وهʨ أقل مʧ  (SigF = 0.000)الʺȃʨʶʴة والʙلالة الاحʸائॽة  (F = 7.939)مالॽة/إجʺالي الأصʨل) حʘʽ ؗانॽʀ ʗʺة 

) ʙیʙʴʱة معامل الʺॽʀ وأشارتR square=0.665)  هʱʰʶك  %66.5إلى أن ما نʨʻب ʧقة مʴʱʶالغ مॼة مॼʶفي (ن ʧایॼʱال ʧم
  ء أȑ عʨامل أخȐʛ ثابʱة.ومʕسʶات مالॽة/إجʺالي الأصʨل) ʧȞʺǽ تفʛʽʶها مʧ خلال الॼʱایʧ في الاسʲʱʺار ǼالʨȞʸك، مع Ǽقا
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  ) اخॺʯار أثʙ عʸلॻات الʗʻʹʴʯ على نॺʴة مॺالغ مʲʯʴقة مʥ بʹʦك ومʓسʴات مالॻة/إجʸالي الأصʦل7جʗول (

 الʺʱغʛʽ الʱاǼع
  ANOVAتʴلʽل الॼʱایʧ  ملʟʵ الʨʺʻذج
ʙیʙʴʱمعامل ال 

R square 
ʙیʙʴʱلمعامل الʙالʺع

Adjusted R square 
 ȑارॽɻʺأ الʢʵال

 للʨʺʻذج
ʺॽʀ ةF 

  Sig (F)  الʺȃʨʶʴة
نॼʶة مॼالغ مʴʱʶقة مʧ بʨʻك

إجʺالي  ومʕسʶات مالॽة/
 الأصʨل

0.665 0.581  0.163 7.939 0.048  

  
  ) معامل الانʗʲار لعʸلॻات الʗʻʹʴʯ، ومعʹȂʦة الأثʙ على (مॺالغ مʲʯʴقة مʥ بʹʦك ومʓسʴات مالॻة/إجʸالي الأصʦل)8جʗول (

 نʱائج معاملات الإنʙʴار
 Sig (T)  الʺȃʨʶʴة ॽʀTʺة   الانʛʴاف الʺॽɻارB(  ȑالʺعاملات ( ʱʶقلةالʺʱغʛʽات الʺ

 0.048 2.818 1.779 5.013 الاسʲʱʺار ǼالʨȞʸك
 

وهي  (SigT = 0.048)وȐʨʱʶʺȃ الʙلالة الاحʸائॽة  (t = 2.818)، وॽʀʺة (5.013)یʧʽʰ الʙʳول أعلاه، أن ॽʀʺة معامل الانʙʴار 
 ʛفʠ الفʛضॽة الفॽɺʛة الʲانॽة ونقʰل الʙʰیلة الʱي تʟʻ على أنه:، ولهʚا ن0.05أقل مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة 

 ʛأث ʙجʨة ( ذات"یȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸ05.دلالة إح≤ α اتʶسʕك ومʨʻب ʧقة مʴʱʶʺالغ الॼʺعلى ال ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل (
  مالॽة /إجʺالي الأصʨل في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي"

عʺلॽات الʙʽʻʶʱ تلʳأ إلʽها الʨʻʰك الإسلامॽة لإدارة سʨʽلʱها  حʘʽ إنّ ʺȘʢʻ والʺʨʱقع وȐʛȄ الॼاحʨʲن أن هʚه الʳॽʱʻة تʨʱافȘ مع ال
  .)67(، وʛȃاضॽه)66(وتʽʽʶل أصʨلها Ǽأقل تؔلفة مʺʻȞة وهʚا یʨʱافȘ مع دراسة شʴاته

 ʛأث ʙجʨة: لا یʲالʲة الॽɺʛة الفॽضʛال ذاتالف Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸة (ʺدلالة إحȄʨʻ05.ع≤ αعلى ʙʽʻʶʱات الॽل  ) لعʺلȄʨʺʱال
 الإسلامي/ودائع العʺلاء مʧ غʛʽ الʨʻʰك في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي.

  ) اخॺʯار أثʙ عʸلॻات الʗʻʹʴʯ على نॺʴة الȂʦʸʯل الإسلامي/ودائع العʸلاء مʥ غʙʻ الʦʹʮك9جʗول (

 الʺʱغʛʽ الʱاǼع
  ANOVAتʴلʽل الॼʱایʧ  ملʟʵ الʨʺʻذج
ʙیʙʴʱمعامل ال

R square 
ʙیʙʴʱل معامل الʙالʺع

Adjusted R square 
 ȑارॽɻʺأ الʢʵال

  للʨʺʻذج
 ॽʀFʺة 

  Sig (F)  الʺȃʨʶʴة
الȄʨʺʱل الاسلامي/ودائع

 العʺلاء مʧ غʛʽ الʨʻʰك
0.746 0.682 0.142 11.728 0.027  

  
) ʦول رقʙʳاردة في الʨائج الʱʻال ʛهʤغ9ت ʧل الإسلامي/ودائع العʺلاء مȄʨʺʱعلى (ال ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل ȑʨʻالʺع ʛد الأثʨوج ( ʛʽ

، ؗʺا 0.05وهʨ أقل مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة  (SigF = 0.027)الʺȃʨʶʴة والʙلالة الاحʸائॽة  (F = 11.728)الʨʻʰك) حʘʽ ؗانॽʀ ʗʺة 
) ʙیʙʴʱة معامل الʺॽʀ وأشارتR square=0.746)  هʱʰʶ74.6إلى أن ما ن%  ʧل الإسلامي/ودائع العʺلاء مȄʨʺʱفي (ال ʧایॼʱال ʧم

  مʧ خلال الॼʱایʧ في الاسʲʱʺار ǼالʨȞʸك، مع Ǽقاء أȑ عʨامل أخȐʛ ثابʱة.غʛʽ الʨʻʰك) ʧȞʺǽ تفʛʽʶها 
  ) معامل الانʙʴار لعʺلॽات الʙʽʻʶʱ، ومعȄʨʻة الأثʛ على (الȄʨʺʱل الإسلامي/ودائع العʺلاء مʧ غʛʽ الʨʻʰك)10جʙول (

 نʱائج معاملات الإنʙʴار
 Sig (T)  الʺȃʨʶʴة ॽʀTʺة  الانʛʴاف الʺॽɻارB( ȑالʺعاملات ( الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة
 0.027 3.425 1.147 3.928 الاسʲʱʺار ǼالʨȞʸك

 

وهي أقل مʧ  (SigT = 0.027)وȐʨʱʶʺȃ دلالة  (t = 3.4258)، وॽʀʺة (3.928)یʧʽʰ الʙʳول أعلاه، أن ॽʀʺة معامل الانʙʴار 
 ، ولهʚا نʛفʠ الفʛضॽة الفॽɺʛة الʲالʲة ونقʰل الʙʰیلة الʱي تʟʻ على أنه:0.05

 ʛأث ʙجʨة ( اتذ"یȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸ05.دلالة إح≤ α ʛʽغ ʧل الإسلامي/ودائع العʺلاء مȄʨʺʱعلى ال ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل (
  الʨʻʰك في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي"

وȐʛȄ الॼاحʨʲن ان هʚه الʳॽʱʻة تʨʱافȘ مع الأهʙاف الʱي وضعʗ مʧ أجلها الʱعامل مع عʺلॽات الʙʽʻʶʱ حʘʽ ؗانʗ تهʙف إلى 
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 ʨʸʴلة الʨلة سهʨʽʶة في إدارة الʙʽة جॽʳॽاتʛʱع إسॼʱی ʥʻʰة، وأن الʻȞʺأقل تؔلفة مȃو ʗع وقʛلة في أسʨʽʶإنّ ل على ال ʘʽاك  حʻه
ʙʽʻʶʱات الॽل الإسلامي /ودائع العʺلاء مع عʺلȄʨʺʱال ʖʶن ʧʽب Șافʨت.  

 ʛأث ʙجʨعة: لا یǼاʛة الॽɺʛة الفॽضʛة ( ذاتالفȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸ05.دلالة إح≤ αعلى ودائع ) لع ʙʽʻʶʱات الॽلʺ
 العʺلاء/إجʺالي الأصʨل في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي.

  ) اخॺʯار أثʙ عʸلॻات الʗʻʹʴʯ على نॺʴة ودائع العʸلاء/إجʸالي الأصʦل11جʗول (

 الʺʱغʛʽ الʱاǼع
  ANOVAتʴلʽل الॼʱایʧ  ملʟʵ الʨʺʻذج

ʙیʙʴʱمعامل ال
R square 

ʙیʙʴʱلمعامل الʙالʺع
Adjusted R square 

 ȑارॽɻʺأ الʢʵال
 للʨʺʻذج

 ॽʀFʺة 
  Sig (F)  الʺȃʨʶʴة

ودائع العʺلاء/إجʺالي 
 الأصʨل

0.830 0.788 0.026 19.533 0.012  
  

) ʦول رقʙʳال ʛهʤǽ11 ةʺॽʀ ʗؗان ʘʽح (لʨودائع العʺلاء/إجʺالي الأص) على ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل ȑʨʻالʺع ʛد الأثʨوج ((F = 

 R، ؗʺا وأشارت ॽʀʺة معامل الʙʴʱیʙ (0.05لʺȃʨʶʴة وهʨ أقل مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة ا (SigF = 0.012)وȐʨʱʶʺȃ دلالة  (19.533

square=0.830)  هʱʰʶفي  %83.0إلى أن ما ن ʧایॼʱخلال ال ʧها مʛʽʶتف ʧȞʺǽ (لʨودائع العʺلاء/إجʺالي الأص) في ʧایॼʱال ʧم
  الاسʲʱʺار ǼالʨȞʸك، مع Ǽقاء أȑ عʨامل اخȐʛ ثابʱة.

  ر لعʸلॻات الʗʻʹʴʯ، ومعʹȂʦة الأثʙ على (ودائع العʸلاء/إجʸالي الأصʦل)) معامل الانʗʲا12جʗول (
 معاملات الإنʙʴار
 Sig (T)  الʺȃʨʶʴة ॽʀTʺة  الانʛʴاف الʺॽɻارB( ȑالʺعاملات ( الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة
 0.012 4.420 0.279 1.231 الاسʲʱʺار ǼالʨȞʸك

 

وهي أقل مʧ  (SigT = 0.012)وȐʨʱʶʺȃ دلالة  (t = 4.420)وॽʀʺة ، (1.231)یʧʽʰ الʙʳول أعلاه، أن ॽʀʺة معامل الانʙʴار 
 ، ولهʚا نʛفʠ الفʛضॽة الفॽɺʛة الʛاǼعة ونقʰل الʙʰیلة الʱي تʟʻ على أنه:0.05مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة 

 ʛأث ʙجʨة ( ذات"یȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸ05.دلالة إح≤ αʥʻل في بʨعلى ودائع العʺلاء/إجʺالي الأص ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل ( 
  الʧȄʛʴॼ الإسلامي"

وȐʛȄ الॼاحʨʲن أن عʺلॽات الʙʽʻʶʱ تلعʖ دوراً في ودائع العʺلاء مʧ حʘʽ إعʢاء الأمان للʺʨدعʧʽ أن الʥʻʰ لǽʙه القʙرة على 
إدارة الʨʽʶلة ȞʷǼل فعال ولǽʙه مʧ الأدوات الʺالॽة ما تʶاعʙه على ذلʥ، وهʚا یʙل آن الʱʺǽ ʥʻʰلʥ قاعʙة عʺلاء ʛʽʰؗة وʦʱȄ إدارة 

  ʺʨجʨدات مع الأخǼ ʚعʧʽ الاعॼʱار الʨʽʶلة.ال
 ʛأث ʙجʨة: لا یʶامʵة الॽɺʛة الفॽضʛة ( ذاتالفȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸ05.دلالة إح≤ α ودائع ʨʺعلى ن ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل (

  العʺلاء في بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي.
  ) اخॼʱار أثʛ الاسʲʱʺار ǼالʨȞʸك على نॼʶة نʺʨ ودائع العʺلاء13جʙول (

ʱʺعالǼاʱال ʛʽغ 
  ANOVAتʴلʽل الॼʱایʧ  ملʟʵ الʨʺʻذج
ʙیʙʴʱمعامل ال 

R square 
ʙیʙʴʱلمعامل الʙالʺع 

Adjusted R square 
ȑارॽɻʺأ الʢʵال

 Sig (F)  الʺȃʨʶʴة ॽʀFʺة   للʨʺʻذج
  0.021 15.334 0.041 0.740 0.795 نʺʨ ودائع العʺلاء

  
) ʦول رقʙʳال ʛهʤǽ13اتॽلعʺل ȑʨʻالʺع ʛد الأثʨة  ) وجʺॽʀ ʗؗان ʘʽح (ودائع العʺلاء ʨʺن) على ʙʽʻʶʱال(F = 15.334) 

 R، ؗʺا وأشارت ॽʀʺة معامل الʙʴʱیʙ (0.05الʺȃʨʶʴة وهʨ أقل مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة  (SigF = 0.021)وȐʨʱʶʺȃ دلالة 

square=0.795)  هʱʰʶخلال ال %79.5إلى أن ما ن ʧها مʛʽʶتف ʧȞʺǽ (ودائع العʺلاء ʨʺن) في ʧایॼʱال ʧات مॽفي عʺل ʧایॼʱ
  الʙʽʻʶʱ، مع Ǽقاء أȑ عʨامل اخȐʛ ثابʱة.
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  ) معامل الانʗʲار للاسʸʰʯار ǺالʦȜʶك، ومعʹȂʦة الأثʙ على (نʦʸ ودائع العʸلاء)14جʗول (
 معاملات الإنʙʴار
 Sig (T)  الʺȃʨʶʴة ॽʀTʺة  الانʛʴاف الʺॽɻارB( ȑالʺعاملات ( الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة
 0.021 3.981 0.337 1.342 الاسʲʱʺار ǼالʨȞʸك

  
وهي أقل مʧ  (SigT = 0.021)وȐʨʱʶʺȃ دلالة  (t = 3.981)، وॽʀʺة (1.342)یʧʽʰ الʙʳول أعلاه، أن ॽʀʺة معامل الانʙʴار 

 ، ولهʚا نʛفʠ الفʛضॽة الفॽɺʛة الʵامʶة ونقʰل الʙʰیلة الʱي تʟʻ على أنه:0.05مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة 

 ʛأث ʙجʨا ذات"ی Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸة (دلالة إحȄʨʻ05.لʺع≤ α ʧȄʛʴॼال ʥʻودائع العʺلاء في ب ʨʺعلى ن ʙʽʻʶʱات الॽلعʺل (
  الإسلامي"

Șʴال ʙʰمع دراسة ع Șافʨʱا یʚوه ʙʽʻʶʱات الॽعʺل ʖانʳة لॽات الʺالॽمع الأدب Șافʨʱة تʳॽʱʻه الʚن أن هʨʲاحॼال ȐʛȄودراسة  )68(و
ʙʽʻʶʱ الʺʨʻʱعة مʺا یॽʱح للʥʻʰ الاسʲʱʺار في عʺلॽات الʙʽʻʶʱ حॽʢʱʶǽ ʘʽع الʥʻʰ تʅॽʣʨ ودائع العʺلاء في عʺلॽات ال )69(بʛاضॽة

 ʥʻʰع الॽʢʱʶǽ ʜʳیها عʙن لʨȞǽ ماʙʻتʺاماً ع ʝȞال، والعʨالأم ʙʽʺʳة تॽعʺل ʥʻʰال ʖʻʳت ʥلʚȃلة وʨʽʶالǼ ʠاك فائʻإذا ؗان ه
  الॽʁام Ǽعʺلॽات الʙʽʻʶʱ وذلʥ مʧ خلال تȄʨʴل الأصʨل إلى أوراق مالॽة قابلة لʙʱاول.

  
  ʸة (الʹʯائج والʦʯصॻات)الʳات

  أولاً: الʹʯائج
  خلʗʸ الʙراسة الʴالॽة إلى الʱʻائج الآتॽة:

1-  ʧم ʥʻʰال ʧȞʺǽ اً لأنهȄورʛاً ضʛلة أمʨʽʶال ʧر مʙق ʛفʨت ʙعǽ ʘʽة حǽاʺʴالأمان وال ʛʸʻل عʲʺت ʥʻʰال Ȑʙلة لʨʽʶأن ال
 ʛʽʰؗ لةʨʽʶǼ ȍفاʱالاح ʙعǽ ʗقʨال ʝوفي نف ʧȄʛاه الآخʳاماته تʜʱالǼ فاءʨال.ʥʻʰة الॽʴȃفي ر ʛثʕي تʱامل الʨالع ʧة عاملاً م  

یʢʱلʖ الأمʛ مʧ الʨʻʰك إعʢاء الʨʽʶلة مʧ الأهʺॽة والʙراسة والؔفاءة العالॽة لأن ؗʺॽة الʨʽʶلة الʱي ʖʳǽ أن ʱʴǽفȎ بها  -2
 ʥʻʰال ّʙار  تعʺʲʱواس ʅॽʣʨاح تȃأر Șʽقʴصة تʛه فॽت علʨفǽ ʥʻʰلة في الʨʽʶادة الȄلأن ز ʥة وذلॽلة أساسȞʷائلة، مʶال الʨالأم ʥتل

 ʟقʻالʺقابل فإن الȃي. وʻʡʨاد الʸʱات الاقॼلʢʱم ʦॽɺʙوت ʥȄʛʴل ؗامل في تȞʷǼ هॼاجʨم بʨقǽ لا ʥʻʰأن ال Ȑʛجهة أخ ʧي مʻوتع
 في الʨʽʶلة قʨȞǽ ʙن مʺʱʽاً لʝॽ فقȌ للʥʻʰ بل أǽʹاً للʨʻʰك الأخȐʛ والʳهاز الʺʛʸفي Ȟؗل.

3-  ّʙة تعॽالأدوات الʺال ʧم ʙʽʻʶʱات الॽة الأجل  عʺلʛʽʸة قॽيالإسلامʱها في إدارة  الʻفادة مʱة الاسॽك الإسلامʨʻʰلل ʧȞʺǽ
 الʺʢلȃʨات والʺʨجʨدات.

4-  ʛد أثʨوج ʧراسة عʙال ʗفʷات  ذاتكॼالإسلامي مع ث ʧȄʛʴॼال ʥʻʰلة لʨʽʶعلى ال ʙʽʻʶʱات الॽة لعʺلॽائʸدلالة إح
إدارة الʨʽʶلة سʨاء في حالة العʜʳ أو الفائʠ حॽʢʱʶǽ ʘʽع الʥʻʰ الʺʱغʛʽات الأخȐʛ، مʺا ǽعʻي ان عʺلॽات الʙʽʻʶʱ تلعʖ دوراً في 

 الاعʱʺاد على عʺلॽات الʙʽʻʶʱ ؗأداة مالॽة قابلة للʙʱاول ॽʢʱʶǽع مʧ خلالها إدارة الʨʽʶلة.

إن عʺلॽات الʙʽʻʶʱ تॽʱح للʥʻʰ اسʙʵʱامها في الȄʨʺʱل في حالة عʜʳ الʨʽʶلة أو الاسʲʱʺار في حالة فائʠ الʨʽʶلة وهʚه  -5
ʧ الʺʜاǽا الʱي تʴققها عʺلॽات الʙʽʻʶʱ في إدارة الʨʽʶلة حʧȞʺǽ ʘʽ تȄʨʴل الأصʨل غʛʽ الʶائلة إلى أوراق مالॽة سائلة ʧȞʺǽ م

 تʙاولها في الأسʨاق الʺالॽة.

  ثانॻاً: الʦʯصॻات
 في ضʨء الʱʻائج الʶاǼقة تʨصي الʙراسة Ǽالآتي:

1. ʛʺʱʶل مȞʷǼ یهاʙلة لʨʽʶة الॼʀاʛة مॽك الإسلامʨʻʰوفعال. على ال ʕل ؗفȞʷǼ لةʨʽʶإدارة ال ʧم ʧȞʺʱى تʱح ʦʤʱʻوم 

 تفعʽل أدوات الȄʨʺʱل الإسلامॽة عȘȃʛʡ ʧ عʺلॽات الʙʽʻʶʱ مʧ قʰل الʨʻʰك الإسلامॽة. .2

 العʺل على ابʱؔار أدوات مالॽة جʙیʙة تʨʱافȘ مع أحȞام الȄʛʷعة الإسلامॽة وȂمȞانॽة إدراجها Ǽالأسʨاق الʺالॽة. .3

هʻاك حاجة إلى إجʛاء الʺʙȄʜ مʧ الʨʴॼث الʺʙʽانॽة  حʘʽ إنّ ʴʱʶǽقه مʧ الاهʱʺام والʙراسة إعʢاء مʨضʨع الʨʽʶلة ما  .4
 حʨل إدارة الʨʽʶلة في الʨʻʰك الإسلامॽة، ودراسة العلاقة بʧʽ عʺلॽات الʙʽʻʶʱ وȂدارة الʨʽʶلة لهʚه الʨʻʰك. 

  
  



  هʻاء مʙʺʴ الʢॽʻʴي، إبʛاʦॽʂ عʙʰ الʴلॼɺ ʦॽادة، ǽاسʛ عʙʰ الʦȄʛؔ الʨʴراني            ...                  أثʛ عʺلॽات الʙʽʻʶʱ على الʨʽʶلة
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ʜامʦاله  
 

امॽــة فॼʢقــاً لʢʵــة "بــʛادȐ" فــي ذلــʥ الʴــʧʽ ول الّ̒ نفʳار أزمة الʺʙیʨنॽــة العالʺॽــة فــي الــʙ ّʙ إʺانʻʽات Ǽعʷاȋ في الʤهʨر مع بʙاǽة الّ̡ هʚا الّ̒  بʙأ )1(
ـhــʛ مـــʧ دیʨنهـــا عʰـــʛ ســـʙʻات ضـــʺʱʻها  ول إلـــى ســـʙʻات بـــʙءاً قʱـــʛح فʽهـــا تȄʨʴـــل مـــʙیʨنॽات الـــʙّ إ الʱـــي ـrــʜء الأك ـɦــي قامـــʶǼ ʗـــʙاد ال ـʁــʥॽ ال ȞʺالǼ
ـ̒ــʥ الـــʙّ قـــʙ الـــʙّ ة الأمॽȞȄʛـــة، وقـــام بȄʨʺʱلهـــا صـــʙʻوق الّ̒ الʜʵانـــ ʰوز ولي والʛأ بـــʙبـــ ʙه. وقـــʚـــʽفʻʱم بʨتقـــ ȑــادyـ ʱنـــامج للإصـــلاح الإقʛولي مقابـــل ب

 ɦّــة الّ̡ الǽة فــي نهاʙــʴّɦʺــات الǽلاʨالǼ ل خــاصȞــʷǼ ةʛــاهʤؗ ȘȄرʨ ّʙــʴــات لॽــات  ʺانʻʽن الّ̡ʺانʨــʻــلاق وصــف " جʡإThe Frenzy of the 1980’s" 
 ,Managing Credit Risk: Caouette, John.I, Alteman, and Paul Narayanع الʨʻʰك علــى تʨرȄــȘ دیʨنهــا. أنʤــʛ الʺʛجــع: لإʣهار تʶار 

, John Wiley and Sons, Inc, New York, 1998.The Next Graet Financial Chalange 

  م.ʨ1997م الʺالॽة والعॽȃʛة قامʨس مʢʸلʴات الʺʸارف والʺال والاسʲʱʺار إصʙار الأكادॽʺǽة العॽȃʛة للعل  )2
الʺॼʱȞــة  –الʥʸ فى اللغة: الʖʱȞǽ Ȑʚ للعهــʙة، أو ʱؗــاب الأقــʛار Ǽالʺــال، أو الــʱȞǽ Ȑʚــʖ فــى الʺعــاملات أنʤــʛ: لʶــان العــʛب لابــʧ مʤʻــʨر   )3

  وȃالʱالى فهʨ ورقة أو وثॽقة تʗʰʲ لʴاملها أو صاحʰها الȘʴ فى مقʙار معʧʽ مʧ الʺال.1/456الʷاملة الالʛʱؔونॽة 
عʙʰ الȘʴ، بʨعʛʱوس،و فॽʴʱة، بʨهʧȄʛ، خʛʢ الʨʽʶلة في الʨʻʰك الإسلامॽة دراسة حالة Ǽعʠ الʨʻʰك الإسلامॽة تʦ الاعʱʺاد على دراسة  )4(

  والإǽʹاحات الʺالॽة لʥʻʰ الʧȄʛʴॼ الإسلامي.  .2011الॽʻȄʛʴॼة، الʙʻوة الʙولॽة: الʺالॽة الإسلامॽة وتǽʙʴات الॽʺʻʱة، بʨجʙة، الʺغʛب، 
)5( ʰراه عʨʱؗوحة دʛʡر إسلامي، أʨʤʻم ʧة مॽلʽلʴا: دراسة تȄʜʽة العاملة في مالॽارف الإسلامʸʺلة في الʨʽʶان، إدارة الॽɿس ʙʺالله، أح ʙ

  . 2015غʛʽ مʨʷʻرة، جامعة الʛʽمʨك، 
ॼʽʶة بʧ بʨ علي الʷلف، بʛاضॽه، حʦॽȞ، الʥॽȞʸʱ ودوره في إدارة الʨʽʶلة Ǽالʨʻʰك الإسلامॽة، رسالة ماجʛʽʱʶ غʛʽ مʨʷʻرة، جامعة ح )6(

2011 .  
لال الʙیʧ، أكʛم، وʨȃهʛاوة، سعʙʽ، إدارة الʨʽʶلة في الʺʸارف الإسلامॽة، الʙورة العʛʷون للʺʳʺع الفقهي الإسلامي، الʺʻعقʙة في مȞة  )7(

  . 2010الʺʛȞمة، 
هॽة اقʸʱادǽة، مʳلة إسʛا الʙولॽة الʺالॽة الإسلامॽة، القʛه داغي، علي مʴي الʙیʧ، إدارة الʨʽʶلة في الʺʕسʶات الʺالॽة الإسلامॽة دراسة فق )8(

  . 2010العʙد الأول،  - الʺʳلʙ الأول
الʶعȑʙ، سʨسʧ مʙʺʴ، الʺʵاʛʡ الʻاتʳة عʧ الʨʽʶلة في الʨʻʰك الإسلامॽة في الأردن، رسالة ماجʛʽʱʶ غʛʽ مʨʷʻرة، جامعة الʛʽمʨك،  )9(

2010 .  
ʜ أʴǼاث الاقʸʱاد الإسلامي، جامعة الʺلʥ عʙʰ العʜȄʜ، جʙة، في تقʦॽʽ أد CAMELSبʨرॼʀة، شʨقي، Ȅʛʡقة  )10( ʛؗة، مॽك الإسلامʨʻʰاء ال

  الʶعʨدǽة، د.ت. 
)11( ȋ ،ʛʷʻعʺان، الأردن: دار وائل لل ،ʛي معاصʳॽاتʛʱسȂخل ؗʺي وʙك مʨʻʰإدارة ال ،ʙȄʕم ،ȑورʙوال ،ʧʶي، فلاح حʻʽʶʴ2008، 1ال .  
  الʺالॽة الإسلامॽة، مʛجع سابȘ.  القʛة داغي، إدارة الʨʽʶلة في الʺʕسʶات )12(
)13(  ،ȋ.صل،دʨʺال ،ʛʷʻاعة والॼʢلل ʛʽالأث ʧارف، دار ابʸʺعل، إدارة الʷم Șفائ ،ȑورʙوق ،ʖرضا صاح ʙʺأح ʨ2005أب.  

)14(  .Șجع سابʛة، مॽارف الإسلامʸʺلة في الʨʽʶم، إدارة الʛأك ،ʧیʙلآل ال  
. الʛؔوȑ، بلال نʨرȑ، تقʦॽʽ رॽʴȃة الʺʸارف 2005الاسʙʻȞرȄة، دار الʳامعة الʙʳیʙة، أنʛʤ: سلʢان، مʙʺʴ سعʙʽ، إدارة الʨʻʰك، جامعة  )15(

 دراسة رॽʴȃة الʺʸارف Ǽاسʙʵʱام مʕشʛات الʨʽʶلة، الʺʳلة العʛاॽʀة للعلʨم الإدارȄة، العʙد الʛاǼع والعʛʷون.  –Ǽاسʙʵʱام مʕشʛات الʨʽʶلة 

ʛʡ الʨʽʶلة الʺॽɾʛʸة في ʣل إسهامات اتفاॽʀة Ǽازل الʲالʲة، مʳلة الʨاحات بʨعʙʰلي، أحلام، وسعʙʽ، حʺʜة عʺي، دعʦ تʛʽʽʶ مʵا )16(
  . 2014للʨʴॼث والʙراسات، الʺʳلʙ الʶاǼع، العʙد الʲاني، 

أنʛʤ: الʶعȑʙ، سʨسʧ مʙʺʴ، الʺʵاʛʡ الʻاتʳة عʧ الʨʽʶلة في الʨʻʰك الإسلامॽة في الأردن، رسالة ماجʛʽʱʶ، جامعة الʛʽمʨك،  )17(
، إدارة الʨʽʶلة في 2010ل الʙیʧ، أكʛم، إدارة الʨʽʶلة في الʺʸارف الإسلامॽة، مʛجع سابȘ، شʴاته، حʧʽʶ حʧʽʶ، ، لآ2010الأردن، 

ات والʺʸارف، الإسʙʻȞرȄة، الʙار  ʛؗʷلة في الʨʽʶالعال، إدارة ال ʙʰارق عʡ ،حʺاد .Șجع سابʛوالأدوات، م ʛʽة الʺعایॽارف الإسلامʸʺال
ȋ ،ةॽɻامʳ14، ص 2012، 1ال .  

)18(  :ʥفي ذل ʛʤأنȋ ،ةॽك الإسلامʨʻʰة للॽɺاʺʱة الاجॽولʕʶʺاح، الʱالف ʙʰع عॽʺʶال ʙʰي، عȃʛم.1996، عام 1الʺغ  



  2019، 4، عʙد 46، علʨم الȄʛʷعة والقانʨن، الʺʳلʙّ دراسات

- 19 -  

 

علي، أحʺʙ مʙʺʴ، دور الʨʻʰك الإسلامॽة في مʳال الॽʺʻʱة، الʺعهʙ الإسلامي للʨʴॼث والʙʱرʖȄ، الʥʻʰ الإسلامي للॽʺʻʱة، جʙة، الʺʺلؔة 
  م.1995 العॽȃʛة الʶعʨدǽة، الॼʢعة الأولى،

  م. 4ȋ (1 ،1996لʻʳة الأساتʚة الʛʰʵاء، تقʦȄʨ الʙور الاقʸʱادȑ للʺʸارف الإسلامॽة، مʨسʨعة تقʦȄʨ أداء الʨʻʰك الإسلامॽة (
عʙʰ الȘʴ، بʨعʛʱوس،و فॽʴʱة، بʨهʧȄʛ، خʛʢ الʨʽʶلة في الʨʻʰك الإسلامॽة دراسة حالة Ǽعʠ الʨʻʰك الإسلامॽة الॽʻȄʛʴॼة، الʙʻوة  )19(

   .2011الॽة الإسلامॽة وتǽʙʴات الॽʺʻʱة، بʨجʙة، الʺغʛب، الʙولॽة: الʺ
)20(  ،ʧʽʶح ʧʽʶاته، حʴش:ʛʤ2010أن ،Șʴال ʙʰوس عʛʱعʨب ،Șجع سابʛوالأدوات، م ʛʽة الʺعایॽارف الإسلامʸʺلة في الʨʽʶإدارة ال ،

 ʨʽʶودوره في إدارة ال ʥॽȞʸʱال ،ʦॽȞه، حॽاضʛب ،Șجع سابʛة، مॽك الإسلامʨʻʰلة في الʨʽʶال ʛʢخ .Șجع سابʛة، مॽك الإسلامʨʻʰلة في ال  
)21(  ،ʧʽʶح ʧʽʶاته، حʴ2010ش ʛʢخ ،Șʴال ʙʰوس عʛʱعʨب ،Șجع سابʛوالأدوات، م ʛʽة الʺعایॽارف الإسلامʸʺلة في الʨʽʶإدارة ال ،

 مʛجع سابȘ. الʨʽʶلة في الʨʻʰك الإسلامॽة، مʛجع سابȘ، بʛاضॽه، حʦॽȞ، الʥॽȞʸʱ ودوره في إدارة الʨʽʶلة في الʨʻʰك الإسلامॽة،

  . 2011قʷȄʛي، مʙʺʴ الʨʺʳعي، أهʺॽة الʨʽʶلة الʻقǽʙة وأهʺॽة القʢاع الʺʛʸفي للاقʸʱاد،مʳلة الॼاحʘ، العʙد الʱاسع،  )22(
ــʧ، فـــʕاد، )23( ʁـ ॽʴــة  م ــة للعلـــʨم الʺالॽـ ــة العॽȃʛـ ــة دʱؗـــʨراه، الأكادॽʺǽـ ــʛة وتـــʙاولها، أʛʡوحـ ــا الʺعاصـ ــــʨك الإســـلامॽة (الʨʱرȄـــȘ) وتॽʰʢقاتهـ الȞʸـ

 ʛʸʺة، والॽɾ30/7/2006  .  
 ) في سॽاق للʱعʛʽʰ عʧ هʚه الʨسʽلة ذات الغʛض الʵاص ȞʷǼل مSPVʛʸʱʵوȄلاحȎ اسʙʵʱام اصʢلاح ( )24(
  .42- 40،ص 1995عʙʰالله؛ خالʙ أمʧʽ، الʵلॽɿة العلʺॽة والعʺلॽة للʨʱرȘȄ،(الʨʱرȘȄ ؗأداة مالॽة حʙیʲة)، إتʴاد الʺʸارف العॽȃʛة،  )25(
)26 ( Șالʵال ʙʰع ʙʽسع - Ȅرʨة تॽق الʺالʨقʴال Ș–  ونىʛʱؔقعها الالʨة لادس على م ʛؗش ʛʷنwww.tashreaat.com 
  .237م ص2001نʛʷ دار غǼ ʖȄʛالقاهʛة » أدوات وتقॽʻات مॽɾʛʸة«)مʙحʗ صادق 2
)28( ȋ ،ارʺʲʱغ الاسॽفقه الʺعاملات وص ،ʜȄʜالع ʙʰع ،ȋاॽʵ1ال ،ʛʷʻمة للʙقʱʺ243، ص 2004،عʺان،الأردن: دار ال.ʞالهامǼ ،  
  .http://www.manaratweb.com،)رجʖ أبʨ ملॽج، الʨʱرȘȄ (بॽع الʙیʧ) وتॽʰʢقاته الʺعاصʛة (قʛاءة في قʛارات الʺʳامع الفقهॽة )29(
2 ʟʸʴوال ʦاول للأسهʙʱوال ȘȄرʨʱة للॽɺʛʷال ȌǼاʨʹالغفار، ال ʙʰع ʙʺʴم ،ʅȄʛʷال:ʛʤʻی ʙʽʻʶʱة للॽɺʛʷال ȌǼاʨʹع الʨضʨل مʨح (

ʱة للاق ʛؗʰوة الʙك، نʨȞʸوال) ،ʧȄʛʴॼامة، الʻʺاد الإسلامي، الʸ2002 .(  
ॽɺ ʙاشي، فʙاد، "الॽʰع على الʸفة للعʧʽ الغائॼة وما یʗʰʲ في الʚمة، مع الإشــارة إلــى الॽʰʢʱقــات الʺعاصــʛة فــي الʺعــاملات الʺالॽــة"، الʺعهــ )31(

 ʘʴॼة، الॽʺʻʱالإسلامي لل ʥʻʰال ،ʖȄرʙʱث والʨʴॼعة الأولى، 56الإسلامي للॼʢف.  134- 133، ص 2000، الʛʸʱب  
  .1981قانʨن سʙʻات الʺقارضة الأردني لʻʶة  )32(
)33( ) ʦعي رقʛʷار الॽɻʺار، 17الʺʲʱك الاسʨȞفي، صʨ467، ص2015) الأی.  
 )34(  :ʛʤأن)34( ) ʦعي رقʛʷار الॽɻʺار، 17الʺʲʱك الاســʨȞفي، صــʨ467، ص2015) الأیــ :ʛــʤها وأنʙعــǼ ومــا . ʙــʰع ʅــॽʢالل ʙــʰــاحي، عʻج

  .  5/12/2009، بʱارȄخ www.almoslim.com. مʨقع الȞॼʷة الʺعلʨماتॽة 95لॽɺʛʷة للʙʻʶات الʱقلǽʙʽة، ص الʛحʦॽ، الʙʰائل ا
)35(  ،ʛــان: دار الفؔــʻʰوت، لʛــʽب، بʛــان العــʶقــي، لȄʛر الإفʨــʤʻم ʧم بــʛــȞم ʧبــ ʙــʺʴم ʧیʙالفʹــل، جʺــال الــ ʨص 15، ج1954هـــ، 1374أبــ ،

187  . 

ـhــʙ الفʱـــاح مʴʺـــʙ الʴلـــʨ،  الʺقʙســي، مʨفـــȘ الـــʙیʧ أبـــي مʴʺـــʙ عʰـــʙ اللـــه) 36( ـؗــي، ع ʛʱال ʧــʁـ ʴʺال ʙـــʰع ʧاللـــه ابـــ ʙــhـ بـــʧ قʙامـــة، الʺغʻـــي، تʴقʽـــȘ ع
ȋ ،ʛʳه :ʛʸة، مʛ312، ص 4هـ، ج1412، 2القاه.  

ــȄʛعة ) 37( ــة الʷــ ــلامॽة، ؗلॽــ ــات الʺالॽــــة الإســ ـ̫ـــॽɺʛة"،مʕتʺʛ الʺʕسʶــ ــف، "صــــʨȞك الاســــʲʱʺار ال ــه یʨســ ــʙ اللــ ـrـــي، عʰــ ʴال ،ʙــ ــʙ خالــ ــاʳǽي، ولʽــ الʷــ
  .912، ص2005ت العॽȃʛة الʺʙʴʱة، مارس والقانʨن،الإمارا

هـــ، تʴقʽــȘ: عʰــʙ الــʛحʺʧ بــʧ مʴʺــʙ بــʧ 827 :انʛʤ:تقــي الــʙیʧ أبــʨ الॼɻــاس أحʺــʙ بــʧ عʰــʙ الʴلــʦॽ بــʧ تॽʺॽــة الʛʴانــي، مʳʺــʨع الفʱــاوȐ، ت) 38(
ʅȄʛــʷف ال ــ1416الʺʙیʻــة الȄʨʰʻــة،  - قاســʦ، مʳʺــع الʺلــʥ فهــʙ لॼʢاعــة الʺʸـɹـ )، 526، 520- 519، 517، 509 -  29/500: (1995- هـ

)30/265 ʧخ الإســلام ابــॽشــ Ȑــاوʱف ʧــة مــॽــارات الفقهॽʱــقي، الاخʷمʙعلــي الॼــاس الॼɺ ʧبــ ʙــʺʴم ʧعلــي بــ ʧــʶʴال ʨأبــ ʧیʙعــلاء الــ :ʛــʤوأن ،(
  .1990تॽʺॽة، تʴقȘʽ مʙʺʴ الفقي، دار الʺعʛفة، بʛʽوت،

ـــي، مʕسʶـــة  هــــ، تʴقʽـــȘ:863)، وأنʤـــʛ: شـــʺʝ الـــʙیʧ مʴʺـــʙ بـــʧ مفلـــح الʺقʙســـي الʰʻʴلـــي، الفـــʛوع، ت: 131(  ʛؗʱال ʧــʁـ ʴʺال ʙـــʰع ʧاللـــه بـــ ʙـــʰع
  ).4/186. (2003- هـ1424الʛسالة، الॼʢعة األʨلى 

)39 (،ʛʸي، مȃʛاث العʛʱاء الॽدار إح ،ʥأ الإمام مالʡʨم ،ʝأن ʧب ʥاقي،ج مالॼال ʙʰاد عʕف ʙʺʴم :Șʽقʴ659،ص2ت.  
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 )40 ʛوشــ ȌǼاʨضــ (اولʙʱقابلة لل ʛʽغ) "ةॽمʨȞʴة الॽالإسلام ʦلʶك الʨȞص" :ʛʤأن() ʦار رقــʙالإصــ ȋار: 3وʙــان الإصــॽخ بȄم، 8/8/2001)، تــار
    islamiccenter.kaau.edu.saالʺʨقع الالʛʱؔوني:

Ȅʛــا، معʳــʦ مقــایʝॽ اللغــة، تʴقʽــȘ وضــȌॼ عʰــʙ الʶــلام مʴʺــʙ هــارون، بʽــʛوت،  )41( ابــʧ فــارس، أبــي الʶʴــʧʽ أحʺــʙ بــʧ فــارس بــʧ زؗ
  .62، ص 1هـ،ج1420لʻʰان: دار الʽʳل، 

)42(  ȑʨنـــʨالق :ʛـــʤة، انʙــي، جـــʁـ ॽʰؔزاق الʛالـــ ʙـــʰع ʧبـــ ʙر أحʺـــʨʱؗʙالـــ Șـــʽقʴالفقهـــاء، ت ʧ ، قاســـʦ، أنـــʝॽ الفقهـــاء فـــي تعȄʛـــʅ الألفـــاȍ الʺʙʱاولـــة بـــ̔
ـʁــعʨدǽة ـؔــة العॽȃʛـــة ال ــ، ص 1406، 1دار الʨفـــاء، ȋ :الʺʺل ـ̋ــه حلʰـــي، 256هــ ـ̔ــʡ ʙع ʳʺال ʙـــʰع Șـ̔ــ ، ابـــʧ عابـــʙیʧ، حاشـــॽة ابـــʧ عابـــʙیʧ، تʴق

ȋ،ــة ــان: دار الʺعʛفـ ـ̒ ʰوت، لʛــ ـ̔ ـــ،ج 1،1420ب ــʜة، 7- 6، ص 9هـ ــʙ بـــʧ إدرȄـــʝ، الـــʚخʛʽة، تʴقʽـــȘ مʴʺـــʙ بـــʨ خʰــ ــهاب الـــʙیʧ أحʺـ ــي، شـ ، القʛافـ
ȋ،ب الإســلاميʛــان: دار الغــʻʰوت، لʛــʽاجعــة 371،ص5،ج1994، 1بʛع مʻقʱــʶʺح زاد الʛــʷǼ ــعȃʛʺوض الʛالــ ،ʝنʨیــ ʧر بــʨــʸʻتي، مʨهــʰال ،

ȋ ،يȃʛاب العʱؔان: دار الʻʰوت، لʛʽض، بʨع ʧʺحʛال ʙʰع ʙʺʴ318ص هـ،2،1406م.  
  .6عʙʰ الʦȄʛؔ، قʙʻوز، أحـʺـʙ، مʙانـي، الأزمـة الʺالʽـة واسʛʱاتʽʳॽـات تȄʨʢـʛالʺʳʱʻـات الʺالʽـة الإسلامʽـة، مʛجع سابȘ، ص ) 43(
أنʛʤ للʺʙȄʜ حʨل مʛʷوॽɺة هʚه الʨȞʸك وحȞʺها وأهʺʱʽها: حامʙ بʧ حʧʶ بʧ مʴʺــʙ علــي مʽــʛة، صــʨȞك الإجــارة (دراســة فقهॽــة تأصــʽلॽة  )44(

ــ ـــاض، القـــــاهʛة، ȋ تॽʁॽʰʢـــ ــان، الȄʛــ ـ̋ــ ॽʺـــاض، دار ال ـــʰلاد، الȄʛــ ـــʥ الــ ــــ /  1429، 1ة، بʻــ ــارة  2008هــ ــʙʻات الإجـــ ــʚر، ســـ ـ̒ــ ــف، م ـɹــ م، وأنʤـــــʛ: ق
 ،ʖȄرʙʱث والʨʴॼالإسلامي لل ʙة: الʺعهʙة، جʛجʕʺان الॽɺم.2000والأ.  

)45( ،ʛؔان: دار الفʻʰوت، لʛʽب ،Ȍॽʴʺس الʨب، القامʨعقǽ ʧب ʙʺʴم ʧیʙال ʙʳم ،ȑادǼوز آʛʽ530، ص 3د.ت، ج الف  .  
)46( ȋ ،ــةॽالʺʳعــة الॼʢʺال :ʛــʸة، مʛائع، القــاهʛــʷال ʖــʽتʛائع فــي تʻــʸائع الʙد، بــʨــعʶم ʧبــ ʛــȞǼ أبــي ʧبــ ʧیʙهـــ، 1328، 1الؔاســاني، عــلاء الــ

 .  2، ص5،ج1910

 .ʽ6ـة،مʛجع سابȘ، ص عʙʰ الʦȄʛؔ، قʙʻوز، أحـʺـʙ، مʙانـي، الأزمـة الʺالʽـة واسʛʱاتʽʳॽـات تȄʨʢـʛالʺʳʱʻـات الʺالʽـة الإسلام )47(

 ، مʛجع سابȘ. 544، ص 1أبʨ الفʹل، لʶان العʛب، ج )48(

  .  483، ص 4ابʧ عابʙیʧ، مʙʺʴ أمʧʽ بʧ عʺʛ، حاشॽة ابʧ عابʙیʧ، بʛʽوت، لʻʰان: دار أحॽاء الʛʱاث العȃʛي، د.ت، ج )49(
ــʙʻات الʱقلǽʙʽـــة، ص ) 50( ʁـ ـ̫ــॽɺʛة لل ــʙائل ال hـ ـhــʙ الـــʛحʦॽ، ال ـhــʙ اللॽʢـــʅ ع ، www.almoslim.comقـــع الʷـــȞॼة الʺعلʨماتॽـــة . مʨ 595جʻـــاحي، ع

 .18/2/2017بʱارȄخ 

 ، مʛجع سابȘ. 554، ص 2أبʨ الفʹل، لʶان العʛب، ج )51(

  .299، ص4، د.ȋ، ج1992إبʧ عابʙیʧ، مʙʺʴ أمʧʽ بʧ عʺʛ، حاشॽة ابʧ عابʙیʧ(رد الʺʱʴار على الʙر الʺʱʵار)،  )52(
Ȅʛـــا الأ) 53( ـ̋ــʙ بـــʧ زؗ ʴم ʧـــا بـــȄʛؗ ز ʧیʙالـــ ʧـــȄز :ʛــʤʻت: ی ،ʛـــʽʰؔملـــي الʛة الॽومعـــه حاشـــ ،ʖالـــʢح روض الʛفـــي شـــ ʖالـــʢʺى الʻأســ ،ȑـــارʸن

، وأنʤــʛ: شــʺʝ الــʙیʧ مʴʺــʙ الʽʢʵــʖ الʷــʻʽȃʛي الʷــافعي، مغʻــي الʺʱʴــاج إلــى معʛفــة معــاني 252،ص2، جه، دار الʱؔــاب الإســلامي126
 .م1994- هـ1415هـ، دار الʖʱؔ العلʺॽة، الॼʢعة الأولى 188ألفاȍ الʺʻهاج، ت: 

  3ص 5إبʧ قʙامة الʺقʙسي، الʺغʻي، ج )54(
)55( ȋ،عȄزʨʱوال ʛʷʻة للȄادرʻʳار الاسلامي، الʺʲʱغ الاسॽى، صʶॽɺ ʙʺ70،ص2016، 1خلفان ح. 

ــȄʛعة  )56( ــة الʷــ ــلامॽة، ؗلॽـ ــة الإسـ ــات الʺالॽـ ʁـ ــʕتʺʛ الʺʕس ــॽɺʛة"، مـ ـ̫ ــه یʨســـف، "صــــʨȞك الاســـʲʱʺار ال ــي، عʰـــʙ اللـ rـ ʴال ،ʙــ ــاʳǽي، ولʽـــʙ خالـ الʷـ
 .909، ص2005لعॽȃʛة الʺʙʴʱة، مارس والقانʨن، الإمارات ا

ـــॽɺʛة، ) 57( ـــ ــاǽاها الʷــ ـــ ــ ـــʨاʢǼها وقʹـ ــ ــا وضـــ ـــ ـــــʨȞك: حॽʁقʱهـــ ــة، الʸـــ ــ ـــ ـــلامॽة حॽʁॽʁـ ـــ ــʨȞك إســ ــ ـــ ـــــʨ صـ ــ ــʙ، نʴـ ــ ـــ ـــــʨ زȄـ ــʦॽ أبـــ ــ ـــ ــʙ العʤـ ــ ـــ -abdulazeemعʰـ

abozaid.com/en/wp-content/.../Towards-Genuine-Islamic-Sukuk.doc.  
)58( ʰوت، لʛʽالإسلامي، ب ȑادʸʱالاق ʦʳالʺع ،ʙʺاصي،أحȃʛʷال ،ȋ.ل، دʽʳان: دار الʻ1401،188، ص1981هـ  .  
  ، مʛجع سابȘ. 259،ص 4الʺقʙسي، الʺغʻي،، ج )59(
ــȄʛعة  )60( ــة الʷــ ــلامॽة، ؗلॽـ ــة الإسـ ــات الʺالॽـ ʁـ ــʕتʺʛ الʺʕس ــॽɺʛة"، مـ ـ̫ ــه یʨســـف، "صــــʨȞك الاســـʲʱʺار ال ــي، عʰـــʙ اللـ rـ ʴال ،ʙــ ــاʳǽي، ولʽـــʙ خالـ الʷـ

  .910، ص2005العॽȃʛة الʺʙʴʱة، مارس والقانʨن، الإمارات 
  عʙʰ الॼارȑ مʷعل، الʨȞʸك الإسلامॽة، (الʨʱرȘȄ) وتॽʰʢقاتها الʺعاصʛة وتʙاولها،) 61(

.وأنʤــʛ: لاحــʦ الʻاصــʛ، الʨʱرȄــȘ، جȄʛــʙة ʴǼ6 -7ــʘ مقــʙم للــʙورة الʱاســعة عʷــʛة لʺʳʺــع الفقــه الإســلامي، الʷــارقة، الإمــارات العॽȃʛــة الʺʴʱــʙة، ص
ـ̫ــʨر علـــى الـــʛاȌǼ الآتـــي:  ʻـــة، مǽʙʻالل Ȍق الأوســـʛـ̫ــ ـɦــاب مʷʻـــʨر www.alaswaq.netال وأنʤـــʛ: ســـعʙʽ عʰـــʙالʵالȘ: تʨرȄـــȘ الʴقـــʨق الʺالॽـــة، ؗ
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ـyــʨȞك الإســـلامॽة، (الʨʱرȄـــȘ) وتॽʰʢقاتهـــا الʺعاصـــʛة، دراســـة  ـ̔ــى الـــʙیʧ القـــʛه داغـــي، ال ʴعلـــي م ʛـــʤـــة، وأنॽنʨـــة القانǼاʨʰقـــع الʨه فـــي مʱخلاصـــ
 .5- 4ة الʱاسعة عʛʷة لʺʳʺع الفقه الإسلامي، الʷارقة، الإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة صفقهॽة تॽʁॽʰʢة،ʘʴǼ مقʙم للʙور 

  84- 82بʛاضॽه، حʦॽȞ، الʥॽȞʸʱ ودوره في إدارة الʨʽʶلة Ǽالʨʻʰك الإسلامॽة، ص )62(
 .2014)بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي، الʱقʛȄʛ الʺالي، 63(

)64 (ʙʴʱʺها في الʺʺلؔة الʛمق ʧة الؔائʙائʛة الॽلة الʺالʳʺة. ال، https://www.ebisb.com/login.htm.  
  .2014بʥʻ الʧȄʛʴॼ الإسلامي، الʱقʛȄʛ الʺالي، ) 65(
)66(  ،ʧʽʶح ʧʽʶاته، حʴوالأدوات، 2010ش ʛʽة الʺعایॽارف الإسلامʸʺلة في الʨʽʶع الفقهي الإسلامي، ، إدارة الʺʳʺون للʛʷورة العʙ25ال-

29  ،ʛʰʺʶǽ2010د.  
بʛاضॽه، حʦॽȞ، الʥॽȞʸʱ ودوره في إدارة الʨʽʶلة Ǽالʨʻʰك الإسلامॽة، رسالة ماجʛʽʱʶ غʛʽ مʨʷʻرة، جامعة حॼʽʶة بʧ بʨ علي الʷلف،  )67(

2011. 
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Abstract 

 
The study aims at identifying the impact of securitization on the liquidity of Bahrain Islamic Bank 
and has been based on the published financial reports of the Bank for the period 2009-2014 in 
order to determine this. Five indicators of liquidity ratios were used: liquid assets / total assets, 
amounts due from banks and financial institutions / total assets, Islamic finance / non-bank 
customer deposits, customer deposits / total assets and customer deposits growth. The study found 
that there is a statistically significant impact of securitization on all liquidity indicators of Bahrain 
Islamic Bank for the period studied. 
.The study also made a number of recommendations, including giving the liquidity issue the 
attention and study it deserves, as there is a need to conduct more field research on liquidity 
management in Islamic banks. 
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